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Delarsrapport

Januari — september 2020

Finansiell sammanfattning
Tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 27 TEUR (o)

Rorelseforlusten (EBIT) okade till 4 790 TEUR

(748) till foljd av kostnader for borsnoteringen

Nettoforlusten efter skatt uppgick till
4730 TEUR (815)

Forlust per A-aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,20 EUR (0,02)

Likvida medel vid periodens utgang uppgick
till 9o,5 MEUR

Inga rantebarande skulder vid periodens
utgang

Forsta nio manaderna

Nettoomsattningen uppgick till 126 TEUR (21)

Rorelseforlusten (EBIT) 6kade till 7 291 TEUR
(3 490) till foljd av kostnader for
borsnoteringen

Nettoforlusten efter skatt uppgick till
7127 TEUR (3 602)

Forlust per A-aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,26 EUR (0,08)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till -1 824 TEUR (-3 014)

Uppgifter inom parentes avser foregdende dr.

Vasentliga handelser

Under tredje kvartalet 2020

Slutférde notering pa Nasdaq First North
Premier Growth Market, vilket gav

1,1 miljarder SEK plus dvertilldelningsoption.
Handeln med Implanticas svenska depabevis
inleddes den 21 september 2020.
Erbjudandet blev vdsentligt dvertecknat.

Okade aktiedagarbasen med hogst ansedda
aktiedgare som Swedbank Robur Ny Teknik,
Handelsbanken Fonder, TIN Fonder, Skandia
och Nordea Investment Management.

Optimerade styrelsen ytterligare med den
mycket erfarne Tomas Puusepp, tidigare vd
for Elekta AB, som formellt har tagit plats i
Implanticas styrelse.

Publicerade framgangsrika resultat av var
CE-markningsstudie med RefluxStop™ i den
medicinska tidskriften BMC Surgery.

Tecknade avtal med Inselspital Bern, det
storsta universitetssjukhuset i Schweiz, om

att det ska bli det ledande sjukhuset i var
kommande kliniska registerstudie med
RefluxStop™, som kommer att ha sitt
huvudsakliga fokus i Tyskland och Schweiz.

Efter periodens slut

Utnyttjad dvertilldelningsoption gav
ytterligare 165 MSEK.

Implanticas kliniska studie med RefluxStop™
uppvisade mycket goda resultat vid 3-
arsuppfdljningen. Ingen av de 47 patienterna
i studien hade behov av regelbunden daglig
dosering med PPI (protonpumpshammare),
vilket alla anvande fore operationen.

Implantica har ldmnat in en ansdkan hos den
amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA
for RefluxStop™ en sa kallad pre-submission.

Paborjat kommersialiseringsstrategin
med ytterligare sdljare rekryterade i
Tyskland.
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VD-ord

Att skapa sjukvardens framtid

Det ar med stor gladje som vi presenterar var
forsta kvartalsrapport sedan noteringen pa Sve-
riges Nasdaq First North Premier Growth Mar-
ket den 21 september.

Under tredje kvartalet 2020 noterades Implan-
tica med framgdng pa aktiemarknaden, vilket
har varit bolagets mal under en ldngre tid. Jag
skulle vilja borja med att rikta ett tack till tea-
met pa Implantica som gjorde detta méjligt och
till alla vara nya investerare som har satt sin tillit
till oss.

Viarmycket glada for det stora intresset vi upp-
levde under noteringsprocessen och erbjudan-
det blev héggradigt dvertecknat. Totalt fick vi
in 1,27 miljarder SEK fran hdgst ansedda aktied-
gare som Swedbank Robur Ny Teknik, Handels-
banken Fonder AB, TIN Fonder, Skandia och
Nordea Asset Management, for att bara ndamna
nagra.

Vi tycker verkligen att det ar hedrande att det
finns ett sddant overvaldigande fortroende for
vart team och vara produkter nér vi nu gar vi-
dare for att placera produkterna i handerna pa
kirurger vdrlden 6ver.

Borsnoteringen sander ocksa ut en kraftfull sig-
nal till marknaden och starker vart varumarke
bland patienter, kirurger och andra investerare.

”Vara plattformsteknologier
och produkter ar utformade
for att erbjuda nédvandig
lattnad till miljoner lidande

manniskor, samtidigt som
de betydligt minskar den
ekonomiska bordan for
samhallet”

Trots det stora arbete och all tid som kravdes
for att borsnotera aktierna fortsatte vi att driva
verksamheten framat under tredje kvartalet. Vi
har en tydlig plan for var ledande produkt Re-
fluxStop™ och Implantica har en stark finansiell
stallning framdver. Vi har lagt en hel del tid pa
prioriteringar och strategiplanering.

Vi haller pd att kommersialisera RefluxStop™ i
Europa, och vi har borjat 6ka antalet séljare i
Tyskland. Vi lamnade in en ansokan till den
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyn-
digheten FDA i oktober (FDA pre-submission)
och forvdntar oss att fa ettinledande mote med
FDA i borjan av ndsta ar, da vi kommer att fa en
battre forstdelse for vagen framat for ett requ-
latoriskt godkannande i USA.

Det dr med stor tillfredstallelse vi nyligen har
presenterat de utomordentliga 3-ars resultaten
fran uppfoljning av RefluxStop™-studien.

Efter tre ars uppfdljning tog ingen av de 47 pati-
enterna i studien regelbundet dagliga PPI (pro-
tonpumpshammare) och inga allvarliga biverk-
ningar har rapporterats efter publiceringen av
1-3rs resultaten.

Dessa mycket speciella resultat med lang upp-
foljningstid kommer att ligga till grund for for-
sdljningstillvaxten av RefluxStop™ i framtiden.
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Dessa resultat kommer i hdg grad 6ka sannolik-
heten for att vi kommer att kunna dstadkomma
ett paradigmskifte i behandlingen av sura upp-
stétningar frdn magsacken sa snart den omfat-
tande och tidskravande ersdttningsprocessen
(reimbursement) ar klar.

Var strategi nar det galler att kommersialisera
RefluxStop™ gar ut pa att marknadsféra en ny
kirurgisk standard med globala fortecken for
behandlingen av sura uppstétningar fran mag-
sdcken och bygger pa foljande steg:

Skapa regulatoriska godkannanden for
RefluxStop™ pa vara prioriterade
marknader.

Publicera resultaten av en kostnads- och
nyttoanalys.

Oka patienternas medvetenhet och
intresse att efterfrdga mer information
genom att utveckla en digital
marknadsforingskampanj riktande sig
mot patienter och remitterande lakare.

Sakra storskalig medicinsk
dokumentation genom att etablera en
registerstudie i Tyskland och Schweiz.

Skapa jamforelsedata med malbilden att
anordna en 3-armad randomiserad studie.

Utdka utbildningen for kirurgerna
avseende operationstekniken med
RefluxStop™ med avancerade videofilmer
och aven filmer i realtid.

Anvéanda en multifasetterad
angreppspunkt med lokala specialister for
att erhdlla ersattning pa utvalda
marknader i Europa.

Utover all tid och allt arbete som lades ner pd
forberedelserna for bérsnoteringen pd Nasdaq
First North uppnaddes dven det foljande under
tredje kvartalet:

Tomas Puusepp, tidigare vd for Elekta
valdes formelltin i Implanticas styrelse i
augusti. Han kommer att kunna vagleda
oss med sin ovarderliga erfarenhet inom
forsaljning av medicinsk utrustning samt
ersattningsnivaer inom sjukvarden.

Vara framgangsrika resultat med
RefluxStop’s™ CE-madrkningsstudie
publicerades under tredje kvartalet.

Pagaende etablering av en klinisk
registerstudie med fokus pa Tyskland och
Schweiz involverar:

o Det storsta universitetssjukhuset i
Schweiz, Inselspital i Bern, kommer att
leda studien med ansvarig kirurg dr
Borbély.

o | Schweiz kommer ocksa ansluta sig
professor Zehetner vid Hirslanden Bern
och professor Schoeb vid Hirslanden
Zrich.

o | Tyskland &r manga sjukhus
intresserade av att delta i
Registerstudien ndr coronapandemin
ar dver.

o Ett patientrapporteringssystem online
har tagits fram tillsammans med
Southampton University.

o Jamforande data uppnas genom att
aven inkludera andra operationer an
RefluxStop™ i var Registerstudie.

o Anordna utbildning for kirurgerna i
operationstekniken for RefluxStop™
med online moten med viktiga
opinionsledare, inkluderande video-
presentationer samt 3-arsresultat —
med mojlighet att stalla fragor.
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Jag skulle vilja helt kort kommentera hur covid-
19 paverkar Implantica. Viruset har minskat an-
talet planlagda operationer och darfor har vi
istallet fokuserat pa att bygga upp starka relat-
ioner till kirurgerna och utoka vart natverk av ki-
rurger som skulle vilja borja operera med Re-
fluxStop™ nar den andra coronavagen ar dver.

Implanticas fokus ligger pa att implantera in
avancerad teknik i kroppen och vart mal ar att
spela en framtradande roll i att férvandla sjuk-
vardens framtid. | och med e-hélsovarden kom-
mer sjukvarden att ta ett jattekliv framat nar
avancerad teknik flyttar in i kroppen, pa samma
satt som avancerad teknik har fordndrat var
vardag.

Vara plattformsteknologier och produkter ar
utformade for att erbjuda nddvandig lattnad till
lidande méanniskor, samtidigt som de betydligt
minskar den ekonomiska bordan for samhallet.

Vi gar en mycket spannande framtid till motes.

Tack for visat intresse for Implantica.

Med vanliga hélsningar

Dr Peter Forsell
VD for och grundare av Implantica
Specialist p@ allmdnkirurgi samt uppfinnare
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Implantica i korthet

Implantica ar en medicinteknikkoncern som ar-
betar for att tillhandahalla effektiv vard av all-
varliga sjukdomstillstdnd och forbattra patien-
ternas livskvalitet genom att operera in avan-
cerad teknik i kroppen. Samtidigt &r Implanti-
cas mal att minska de 6vergripande kostna-
derna och hoja effektiviteten inom sjukvarden.

De behandlingar som Implantica utvecklar
grundar sig pd implantat. Implantat &r medicin-
teknisk utrustning som opereras in i patientens
kropp och som &r avsedd att sitta dar perma-
nent och kan vara passiv, det vill sdga icke-eldri-
ven, eller aktiv, det vill sdga drivas med el som
genereras av ett batteri. Implantica har utveck-
lat en bred, patentskyddad produktpipeline,
dartva tredjedelar bygger pa bolagets tva platt-
formsteknologier. Nar man for in avancerad
teknik i kroppen kraver det tillrackligt mycket
energiforsorjning for att under 1dng tid ener-
gisdtta en enhet inne i kroppen, vilket &r anled-
ningen till att man utvecklat en tradlés platt-
form for energitillférsel. Denna teknologi skyd-
das av en portfélj bestdende av 25 patent. Dess-
utom har bolaget tagit fram en e-halsovards-
plattform for att kommunicera med och

omprogrammera implantat pd distans. Denna
plattform omfattas av patent cases for 14 en-
skilda uppfinningar.

Den langst framskridna av Implanticas produk-
ter, RefluxStop™, innebar ett mojligt para-
digmskifte i behandlingen av sura uppstot-
ningar frdn magsacken upp till matstrupen sa
kallad gastro-esophageal reflux disease eller
GERD. Sadana uppstotningar ar ofta smart-
samma och har en betydande inverkan pa pati-
entens livskvalitet. Dessa kan leda till allvarliga
komplikationer, bland annat 6kad risk for can-
cer i matstrupen som inte tal den uppstétande
syran. Dessa patienter forlitar sig i dagslaget i
stor utstrackning pa protonpumpshdammare
(PPI) — en lakemedelsbehandling som mildrar
symptomen vid GERD. | slutdnden forhindras
inte refluxsjukdomen genom PPI-behandling
som i huvudsak lindrar symptomen, och risken
for cancer i matstrupen kvarstar, enligt en rap-
port fran Karolinska Institutet. Alternativa ki-
rurgiska ingrepp som finns tillgangliga i dag ar
behaftade med komplikationer, daribland att
matstrupen trycks ihop med svarigheter att
svdlja som resultat.

De tio storsta aktieagarna per 6 november 2020

Namn
Implantica MediSwiss
Handelsbanken Fonder
Swedbank Robur Fonder
TIN Fonder
Nordea Investment Management
Skandia Liv
Skandia Fonder
BNP Paribas
IF

Avanza Pension

Innehav (% kapital)
69,8 %
6,1%
6,0 %
3,6 %
2,4 %
1,3%
1,1%
0,8 %
0,8 %
0,6 %
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Finansiellt resultat | korthet

Uppgifter inom parentes i foljande avsnitt avser motsvarande period foregdende dr.

Nettoomsattning

Under tredje kvartalet uppgick omséattningen
till 27 TEUR (0), motsvarande en 6kning om
27 TEUR. Implantica marknadsfor for narva-
rande uteslutande sin ledande produkt, Reflux-
Stop™. Produkten saljs direkt till sjukhus. Situ-
ationen med covid-19 har haft en negativ paver-
kan pa verksamheten under kvartalet. Som en
foljd av viruset har alla typer av planlagda oper-
ationer minskat kraftigt.

For de forsta nio manaderna uppgick omsatt-
ningen till 126 TEUR (21), motsvarande en 6k-
ning om 105 TEUR eller 5oo procent. Covid-19-
situationen har haft en begransande inverkan
pa forsaljningsverksamheten sedan andra half-
ten av februari.

Kostnad for salda varor och
bruttomarginal

Kostnad for sdlda varor under tredje kvartalet
uppgick till 307 TEUR (306). Kostnad for salda
varor avser tva kategorier av kostnader. For det
forsta indirekta kostnader for avskrivning av ak-
tiverade utvecklingskostnader avseende Re-
fluxStop™. For det andra 6vriga kostnader for
salda varor, som ar hanforliga till direkta kost-
nader for inkop av varor och tjanster fran kon-
cernens outsourcingpartners.

Under tredje kvartalet uppgick den justerade
bruttomarginalen®, det vill saga bruttomargina-
len exklusive avskrivningar, till 96 procent (n/a).

Kostnad for sdlda varor under de forsta nio ma-
naderna uppgick till 923 TEUR (921). Justerad
bruttomarginal® uppgick till 98 procent (95), en
6kning med 3 procentenheter jamfért med
motsvarande period foregdende ar.

1
Justerat bruttoresultat i relation till nettoomsdttning. Ddr justerat
bruttoresultat definieras som nettoomsdttning minus kostnad for salda
varor, plus avskrivning av utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader och EBIT

Under tredje kvartalet uppgick rorelseforlusten
(EBIT) till 4 790 TEUR (748), dar forsknings- och
utvecklingskostnader utgjorde 288 TEUR (394),
motsvarande en minskning om 106 TEUR eller
27 procent.

En stor del av utvecklingskostnaderna aktive-
ras, och redovisas darmed inte som forsknings-
och utvecklingskostnader i resultatrakningen
for perioden. Allmdnna och administrativa
kostnader okade till 4222 TEUR (516), en Ok-
ning om 3706 TEUR eller 718 procent. Den be-
tydande 6kningen av allmdnna och administra-
tiva kostnader jamfort med motsvarande pe-
riod foregdende ar forklaras av kostnader han-
forliga till borsnoteringen.

Under de forsta nio manaderna uppgick rorelse-
forlusten (EBIT) till 7201 TEUR (3 490), dar
forsknings- och utvecklingskostnader utgjorde
866 TEUR (1 205), motsvarande en minskning
om 339 TEUR eller 28 procent. Allmdnna och
administrativa kostnader 6kade till 5 677 TEUR
(1 964), en 6kning om 3713 TEUR eller 189 pro-
cent. Den betydande 6kningen av allmanna och
administrativa kostnader jamfért med motsva-
rande period foregdende ar forklaras av kostna-
der hdnforliga till borsnoteringen.

Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter uppgick till 344 TEUR (28)
under tredje kvartalet. Det var framst en foljd av
positiva orealiserade valutakursdifferenser. For
samma period uppgick finansiella intakter till
237 TEUR (1242) under tredje kvartalet. Det be-
rodde framst pd negativa orealiserade valuta-
kursdifferenser.

For de forsta nio manaderna uppgick finansiella
intakter till 427 TEUR (270) och finansiella kost-
nader uppgick till 721 TEUR (389).
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Inkomstskatter

Koncernen redovisade en skattekostnad om
47 TEUR (-47) under tredje kvartalet. Skatte-
kostnaden for kvartalet forklaras av férand-
ringar av den uppskjutna skatten. For de forsta
nio manaderna redovisade koncernen en skat-
teintakt om 458 TEUR (1207).

Nettoresultat

Koncernen redovisade en nettoférlust om
4 730 TEUR (815) for tredje kvartalet, en 6kning
om 3915 TEUR. Det framsta skalet till att net-
toforlusten 6kade under perioden &r den bety-
dande 6kningen av allmdnna och administra-
tiva kostnader till foljd av borsnoteringen.

For arets forsta nio manader uppgick nettore-
sultatet till -7 227 TEUR (-3 602). Detta berodde
framst pa de hdga allmanna och administrativa
kostnaderna.

Eget kapital och skulder

Per 30 september 2020 uppgick eget kapital for
koncernen till 202,7 MSEK och soliditeten var
93 procent, en uppgang fran 47 procent per 30

juni 2020. Den vasentliga forandringen forkla-
ras av borsnoteringen pd Nasdaq First North
Premier Growth Market i Stockholm i septem-
ber 2020.

Per 30 september 2020 hade koncernen inga
rantebdrande skulder. Detta efter aterbetal-
ning av brygglanearrangemanget under tredje
kvartalet.

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
uppgick under de forsta nio manaderna till -
1824 TEUR (-3 014).

Per 30 september 2020 hade Implantica likvida
medel uppgaende till 9o,5 MEUR. Likviden fran
overtilldelningsoptionen  (greenshoe)  vid
borsnoteringen erholls forst efter den 30 sep-
tember och kommer att redovisas fran och med
fjarde kvartalet.

Revisors granskning
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

itusen EUR 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 27 - 126 21

Kostnad fér salda varor

Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader (306) (306) (920) (920)
Ovriga kostnad for salda varor (2) - 3) (2)
Summa kostnad for salda varor (307) (306) (923) (921)
Bruttoresultat (280) (306) (797) (900)
Forsknings- och utvecklingskostnader (288) (394) (866) (1 205)
Forsaljnings- och administrationskostnader (Not 10) (4 222) (516) (5 677) (1964)
Ovriga intakter 3 468 49 579
Rorelseresultat (4 790) (748) (7 2912) (3 490)
Finansiella intakter 344 28 417 170
Finansiella kostnader (237) (142) (712) (389)
Resultat fore inkomstskatter (4 683) (862) (7 585) (3709)
Inkomstskatter (47) 47 458 107
Periodens resultat hanforligt till bolagets dgare (4 730) (815) (7 127) (3 602)

Resultat per aktie (Not 5)
Resultat per A-aktie fore och efter utspadning (EUR) (0,120) (0,02) (0,16) (0,08)
Resultat per B-aktie fore och efter utspadning (EUR) (0,02) (0,00) (0,03) (0,02)

Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag

itusen EUR 2020 2019 2020 2019
Periodens resultat (4 730) (815) (7 127) (3 602)
Ovrigt totalresultat
Omvardering av nettopensionsskulden 30 17 102 28
Relaterade inkomstskatter (4) (2) (12) (€)
Summa poster som inte ska Gterféras i resultatrdkningen 26 15 90 25
Omrakningsdifferenser 314 (65) (343) (97)
Summa poster som senare kan dterforas i resultatrdkningen 314 (65) (343) (97)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 340 (50) (253) (72)

Summa totalresultat for perioden hanforligt till

bolagets sgare (4390) (865) (7380)  (3674)
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
TILLGANGAR

itusen EUR 2020 2019 2019

Omsdttningstillgangar

Likvida medel 90 507 34 75
Kundfordringar 20 47 19
Ovriga kortfristiga fordringar 238 1250 424
Varulager 263 258 152
Summa omsattningstillgangar 91028 1589 670

Anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 98 96 118
Nyttjanderattstillgdngar 38 127 230
Immateriella anldggningstillgdngar (Not 6) 17372 16 911 16 169
Uppskjuten skattefordran 1383 952 1033
Summa anlaggningstillgangar 18 891 18 086 17 550
Summa tillgangar 109 919 19 675 18 220
Skulder och eget kapital
itusen EUR 2020 2019 2019
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder - 2 136
Finansiella skulder (Not 7) 25 2583 2301
Ovriga kortfristiga skulder (Not 10) 7076 2241 2018
Summa kortfristiga skulder 7101 4 826 4 455
Langfristiga skulder
Finansiella skulder (Not 7) 22 35 326
Finansiella skulder att betala till den yttersta storsta aktiedgaren

- 2172 -
(Not 7)
Pensionsskulder 128 164 131
Uppskjuten skatteskuld = 949 B,
Summa langfristiga skulder 150 3320 457
Summa skulder 7 251 8146 4912
Eget kapital
Aktiekapital (Not 8) 115 499 84 073 84 073
Kapitalreserver (Not 8) 195 826 128 740 126 109
Omrakningsdifferenser (309) 34 111
Balanserade vinstmedel (208 348) (201 318) (196 985)
Summa eget kapital 102 668 11 529 13308
Summa skulder och eget kapital 109 919 19 675 18 220
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

itusen EUR 2020 2019
Periodens resultat (7 127) (3 602)
Justeringar for

Avskrivningar och nedskrivningar 1084 1066
Finansiella intakter (417) (270)
Finansiella kostnader 711 389
Inkomstskatter (458) (1207)
Aktierelaterade ersdttningar 7 323
Betald inkomstskatt = (2
Ovriga finansiellt resultat (12) (6)
Férandring av pensionsskulder 65 55
Ovriga ej kassap&verkande poster (49) (39)
Férdndringar i nettorérelsekapital

Minskning/(6kning) av kundfordringar (836) (22)
Minskning/(6kning) av 6vriga kortfristiga fordringar 327 (667)
Minskning/(8kning) av varulager (5) 6
Minskning/(6kning) av leverantdrsskulder (2) (233)
Minskning/(6kning) av dvriga kortfristiga skulder 4 887 (107)
Nettokassa (utflode) fran den I6pande verksamheten (1 824) (3014)
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (29) (3)
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar (1 427) (1652)
Nettokassa (utfléde) fran investeringsverksamheten (1 456) (1 655)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nettolikvid fran bérsnoteringen (Not 8) 100 568

Amortering av leasingskuld (86) (77)
Erlagd rénta @) @)
Avkastning fran finansiella skulder 5710 4 814
Amortering av finansiella skulder (12 434) -
Nettokassa (infléde) fran finansieringsverksamheten 93751 4730
Minskning/6kning av likvida medel 90 471 61
Paverkan fran valutakursforandringar pa innehavda likvida medel 2 1
Likvida medel per 1 januari 34 75
Likvida medel per 30 september 90 507 137
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag

Aktie- Kapital- 2l el Summa

- serade
i tusen EUR kapital” reserver differenser vinstmedel eget kapital
Utgaende balans per 31 december 2019 84073 128 740 34  (201318) 11 529
Periodens resultat hanforligt till bolagets dgare - - - (7127) (7127)
Ovrigt totalresultat (netto) - - (343) 90 (253)
Summa totalresultat (netto) - - (343) (7 037) (7380)
Bruttolikvid fran borsnotering (Not 8) 31426 72 009 - - 103 435
Transaktionskostnader (Not 8) - (2 867) - - (2867)

Egetkapitalandel av 6vrig langfristig finansiell ) ) i
skuld till aktiedgare (Not 7) o) G5
Aktierelaterade ersdttningar = g - 7 7
Summa transaktioner med aktiedgare 31426 67086 - 7 98519
Utgaende balans per 30 september 2020 115 499 195 826 (309) (208 348) 102 668

Aktie- Kapital- Omraknmgf Balanserade Summa
i tusen EUR kapital” reserver differenser vinstmedel eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 84073 126 109 1112 (196 985) 13308
Periodens resultat hanforligt till bolagets dgare - - - (3602) (3602)
Ovrigt totalresultat (netto) - - (97) 25 (72)
Summa totalresultat (netto) - - (97) (3577) (3674)
Egetkapitalandel av 6vriga Iangfristiga finansiell ) 5250 ) ) 5250
skulder till aktiedgare (Not 7) 5 >
Aktierelaterade ersdttningar - - - 323 323
Summa transaktioner med aktiedgare - 2250 - 323 2573
Utgaende balans per 30 september 2019 84073 128 359 14  (200239) 12 207

1) Implantica AG registrerades den 7 februari 2020 (Not 3)
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Noter

Not1 Allmanna upplysningar

Implantica AG ("Bolaget”) har sitt sate pa Landstrasse 1, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Denna
deldrsrapport i sammandrag (“deldrsrapport i sammandrag”) for perioden januari-september
2020 bestdr av Bolaget och dess dotterforetag (tillsammans kallade “Koncernen”). Koncernens
verksamhet avser framst forskning om och distribution av medicinska implantat. Implantica AG
upptogs till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm i september 2020.

Denna delarsrapport godkandes for publicering av Bolagets styrelse den 17 november 2020.

Tidigare bedrev koncernen verksamhet genom Implantica MediSwiss AG, Liechtenstein, men
emittenten infor noteringen pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm var det
nyligen registrerade Implantica AG med sdte i Liechtenstein. Som en del av omorganisationen
grundade Implantica MediSwiss AG per 7 februari 2020 Implantica AG genom att apportera
samtliga dotterbolag (se Not 3).

Not2 Paverkan fran covid-19-pandemin

Covid-19-pandemin och de dtgarder som har vidtagits av myndigheterna éver hela varlden har
lett till betydande storningar i de ekonomier som ar relevanta for koncernen. Ledningen har gjort
en bedémning av den potentiella paverkan pa koncernen och foljer fortldpande upp pandemins
fortsatta utveckling.

Nedskrivning av immateriella anldggningstillgangar

Koncernen har utfért en nedskrivningsprovning avimmateriella anlaggningstillgangar till foljd av
den 6kade osakerheten i samband med covid-19-pandemin for de finansiella rapporterna for
perioden fram till den 30 juni 2020 och nddde slutsatsen att ingen nedskrivning kravs. Ledningen
ar fortsatt medveten om att covid-19 sannolikt kommer att ha en negativ paverkan pa hur snabbt
koncernen kan utveckla sin verksamhet pa kort sikt till foljd av att icke akuta operationer skjuts
upp samt utmaningar for saljarna att ha kontakt med sjukhuspersonal. Paverkan fran covid-19 pa
koncernen forvdntas vara tillfallig eftersom den underliggande efterfragan pa koncernens
produkter inte férvantas forandras. Mot bakgrund av utvecklingen sedan den 30 juni 2020 &r
koncernens uppfattning att den senaste nedskrivningsprévningen fortfarande pa ett korrekt satt
aterspeglar riskerna och osakerhetsfaktorerna kopplade till covid-19-krisen.

Not3 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper

Grund for upprittande

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernens koncernredovisning for forsta halvaret 2020 (“de senaste finansiella
rapporterna”) da denna deldrsrapport inte omfattar alla upplysningar som kravs fér kompletta
finansiella rapporter upprattade i enlighet med IFRS. Utvalda forklarande noter har emellertid
inkluderats for att forklara handelser och transaktioner som ar vdsentliga for en forstaelse for
forandringarna i koncernens finansiella stéllning och resultat sedan de senaste finansiella
rapporterna.

Koncernens finansiella rapporter redovisas till anskaffningsvarde, forutom alla de tillgdngar och

skulder som varderas till verkligt varde. Samtliga belopp i deldrsrapporterna for Implantica AG
redovisas i EUR, och avrundas till ndrmaste tusental EUR, vilket far till foljd att de avrundade

Delérsrapport | Q3 Januari — september 2020 12



()
IM* implantica

beloppen kanske inte alltid stdmmer 6verens med totalbeloppet. Samtliga nyckeltal och
forandringar berdknas med hjélp av de underliggande beloppen snarare &n de avrundade
beloppen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningséindamal

Upprattandet av denna deldrsrapport kraver att ledningen gor antaganden och uppskattningar
som paverkar de redovisade beloppen for kostnader, tillgdngar och skulder per datumet for de
finansiella rapporterna. Om sddana antaganden och uppskattningar i framtiden avviker fran de
faktiska forhallandena kommer de ursprungliga antagandena och uppskattningarna att
modifieras efter behov under det ar da forhallandena férandras. Varderingen av foljande
vasentliga poster grundar sig pa dessa viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal:

Immateriella anliggningstillgangar — aktiverade kostnader

Efter det forsta redovisningstillfallet varderas utvecklingskostnaderna som en tillgdng och
tillgdngen redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivning av tillgdngen paborjas nar utvecklingen ar slutférd och tillgdngen ar
tillganglig for anvandning (dvs. ndr lanseringen pa marknaden har skett). Den skrivs av 6ver den
forvantade nyttjandeperioden. Under utvecklingsfasen provas den immateriella
anlaggningstillgdngen arligen for nedskrivning.

Det gdr inte att [dmna nagra garantier for att sddana produkter nar slutet pa utvecklingsfasen
eller kommer att kommersialiseras eller att marknadsvillkoren inte forandras i framtiden. Det
innebdr att det kan kravas en revision av ledningens bedomning av framtida kassafloden
avseende dessa produkter. Det kravs i synnerhet att ledningen gor uppskattningar och
bedémningar inom omradet for utveckling och finansiering avimmateriella anldggningstillgangar
som annu inte ar i bruk. Det innebar att koncernen star infor utvecklingsrisker i fraga om att
slutfora utvecklingen och lanseringen av sina produkter. Utvecklingsrisk omfattar risken att
produkten inte erhaller regulatoriskt godkdnnande och ddrmed &r inte den tekniska
genomforbarheten sjalvskriven. Finansieringsrisk foreligger om inte koncernen kan anskaffa
tillrdcklig finansiering och/eller om kassaflodena som genereras fran befintliga produkter inte pa
ett lampligt satt kan finansiera utvecklingen och kommersialiseringen av produkter som dnnu ar
under utveckling. Dessa bedomningar ar en del av bedémningen av huruvida de ovannamnda
kriterierna uppfylls for att aktivera utvecklingskostnaderna.

Uppskjutna skattefordringar — redovisning

Uppskjutna skattefordringar redovisas ndr det ar troligt att tillrdckliga skattemadssiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de uppskjutna skattefordringarna kan utnyttjas. Per
varje balansdag gor koncernen en ny beddmning av icke redovisade uppskjutna skattefordringar
samt bokfort varde for uppskjutna skattefordringar. Koncernen redovisar en tidigare icke
redovisad uppskjuten skattefordran i den man som det har blivit sannolikt att en framtida
beskattningsbar vinst kommer att géra det mojligt att atervinna den uppskjutna skattefordran.
Pa motsatt satt minskar koncernen det bokforda vardet fér en uppskjuten skattefordran i den
man som det inte langre ar sannolikt att en tillrdcklig beskattningsbar vinst kommer att finnas
tillganglig for att medge att hela eller delar av den uppskjutna skattefordran kan utnyttjas. Det
innebdr att ledningen maste gora uppskattningar och bedémningar inom omradet for
redovisning av uppskjutna skattefordringar pa grund av osdkerheten som ar férknippad med
uppskattningen av sannolika framtida beskattningsbara vinster.

Finansiella skulder - Tidig dterbetalning av finansiella skulder till den yttersta stérsta aktiecigaren
Under tredje kvartalet 2020 aterbetalade koncernen det kortfristiga Ianet till den yttersta storsta
aktiedgaren som tidigare vdrderades till upplupet anskaffningsvirde med ett férvantat

Delarsrapport | Q3 Januari - september 2020 13



()
IM* implantica

aterbetalningsdatum  efter  rdkenskapsdret 2020.  Fordndringen av de ursprungliga
betalningsvillkoren ledde till en modifieringsforlust fore uppskjuten skatt om 2 982 TEUR, vilket
generellt maste redovisas i resultatrakningen. Ledningen betraktar emellertid den har andringen
som en transaktion med en aktiedgare i dennes egenskap av aktiedgare som inte skulle ha beviljats
till en icke narstdende tredje part och redovisade darmed modifieringsforlusten som ett
kapitaltillskott i eget kapital for att pa basta satt aterspegla kdrnan i transaktionen. Se Not 7 for
mer information.

Omorganisation av kapitalet

Apporteringen av samtliga dotterbolag under inforlivandet av bolaget i koncernens moderbolag
(Not 1) betraktas som en omorganisation av kapitalet. Som en f6ljd av det redovisar koncernen
dotterforetagens bokforda varden for tillgdngar och skulder samt transaktionsvarden av intakter
och kostnader fran den innevarande perioden och tidigare perioder i koncernredovisningen for
koncernens kontrollerande aktiedgare, Implantica MediSwiss AG. Eventuella skillnader mellan
aktiekapitalet och de emitterade kapitalreserverna och det ackumulerade bokférda vérdet for
tillgdngarna och skulderna i de sammanslagna foretagen har inkluderats i eget kapital i
balanserade vinstmedel.

Inforlivandet av bolaget redovisas fran borjan av den tidigaste perioden som presenteras,
1januari 2019, som om bolaget och koncernens struktur fanns fore det datumet. Aktiekapitalet
och kapitalreserverna noterade i CHF rdknas om till rapportvalutan EUR per datumet for
inforlivandet, 7februari2020. | enlighet med bolagets beslut om registrering redovisades
skillnaden om 2 480 TCHF mellan det emitterade aktiekapitalet plus kapitalreserver och bokfort
varde for de tillskjutna dotterforetagen som en finansiell skuld (“registreringsskuld for Implantica
AG") per 1 januari 2019.

Not 4 Allmanna redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna som tillampas i denna deldrsrapport dr samma som tilldmpas i
koncernens deldrsrapport for forsta halvaret 202o0.

Férédndring av foretag som ingar i koncernredovisningen

Koncernen registrerade i september 2020 det nya dotterforetaget for forskning och utveckling,
Implantica CE UriControl Ltd, i Malta.

Not5 Resultat per aktie

i tusen EUR 2020 2019 2020 2019

Periodens resultat hanforligt till bolagets dgare (4730) (815) (7127) (3602)
Véagd genomsnittlig andel av A-aktiekapital i det totala

0, 0, 0, 0,
aktiekapitalet R 75% 758 75%
Vagd genomsnittlig andel av B-aktiekapital i det totala 7 0 . 0
aktiekapitalet 250 25% EoRC 25%
A-aktier
Periodens resultat hanforligt till innehavare av A-aktier (3572) (6112) (5358) (2702)
Végt genomsnittligt antal utestdende A-aktier 35051775 33750000 34183925 33750 000
Resultat per A-aktie fore och efter utspadning (EUR) (o,10) (0,02) (0,16) (0,08)
B-aktier
Periodens resultat hanforligt till innehavare av B-aktier (2158) (204) (1769) (901)
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Vagt genomsnittligt antal B-aktier 56 250 000 56 250000 56 250000 56 250 000
Resultat per B-aktie fore och efter utspadning (EUR) (0,02) (0,00) (0,03) (0,02)

Resultat per aktiekategori

Resultat per aktieslag (Not 8) berdknas utifran nettoresultatet hanforligt till aktiedgarna i
Implantica AG baserat pa deras andel av aktiekapitalet och det genomsnittliga antalet utestdende
aktier.

Ingen utspddningseffekt pa potentiella utestaende aktier

Paverkan fran aktierelaterade ersattningsarrangemang har inte beaktats i berdkningen av resultat
per aktie efter utspadning for A-aktier for perioden januari-september 2020 och 2019 eftersom de,
till foljd av nettoforlusterna under dessa perioder, inte skulle ha haft ndgon utspddningseffekt. B-
aktierna paverkas inte eftersom, baserat pa aktieoptionsplanen for anstallda, ska aktier goras
tillgangliga och emitteras endast genom A-aktier.

Effekt av aktiesplit

Per 30 mars 2020 rostade bolagsstdmman for en aktiesplit 2,5 mot 1. Foljaktligen har vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier under alla redovisade perioder justerats (multiplicerats med
2,5) for att dterspegla bolagets egetkapitalstruktur som om aktiespliten hade skett i borjan av den
tidigaste redovisade perioden.

Paverkan fran omorganisationen av kapitalet

Aven om bolaget registrerades den 7 februari 2020 berdknas resultatet per aktie som om bolaget
var registrerat i borjan av den tidigaste redovisade perioden i enlighet med den 6vergripande
redovisningsprincipen for omorganisationer av kapitalet (se Not 3).

Not 6 Immateriella anlaggningstillgangar

Under perioden juli-september 2020 aktiverade koncernen 869 TEUR i utvecklingskostnader
(januari-september 1 427 TEUR) och redovisade avskrivningar uppgdende till 322 TEUR (januari-
september 967 TEUR).

Koncernen har utfort en nedskrivningsprévning av immateriella anlaggningstillgangar till foljd av
den Okade osdkerheten i samband med covid-19-pandemin sdsom det beskrivs i Not 2 for de
finansiella rapporterna for forsta halvaret 2020 och nddde slutsatsen att ingen nedskrivning kravs.
Inga ytterligare indikationer pa nedskrivningsbehov identifierades.

Not 7 Finansiella skulder

Registrerings- Brygg- Finansiella ﬁnag:i:;?l:
itusen EUR skuld lan skulder skulder
Till upplupet anskaffningsvirde
Utgaende balans per 31 december 2019 2286 - 2172 202
Nyinvesteringar = 5552 = 158
Aterbetalningar (2331) (5536) (5698) (365)
Upplupna rantor - - - 7
Kapitalfordelning for aktiedgarlan - - 2982
Avveckling av effektiv ranta pa aktiedgarlan - - 541 -
Omrakningsdifferenser 45 (26) 3 (2)

Utgaende balans per 30 september 2020 - - -
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Registrerings- Brygg- Finansiella ﬁnag;,i:?l:
itusen EUR skuld lan skulder skulder
Till upplupet anskaffningsvirde
Ingaende balans per 1 januari 2019 2201 - - 196
Nyinvesteringar - - 4 814
Aterbetalningar
Upplupna rantor - - - 7
Kapitaltillskott till aktiedgarlan - - (3279)

Avveckling av effektiv ranta pa aktiedgarlan - - 172 -
Omrakningsdifferenser 85 - 5 (8)
Utgaende balans per 30 september 2019 2286 - 1712 195

Registreringslanet uppkom under registreringen av bolaget (Not 3) och nettoredovisades som en
del av ett avtal mellan den yttersta storsta aktiedgaren, moderbolaget och bolaget for att kvitta
mot andra fordringar och registreringslanet med en kredit till det kortfristiga lanet (brygglanet)
som skulle betalas till den yttersta storsta aktiedgaren under forsta halvaret 2020.

Brygglanet att betala till den yttersta storsta aktiedgaren (dr Peter Forsell) &r medel som
tillhandaholls for att finansiera bolagets verksamhet, ar rantefritt och forfaller till betalning
3odagar efter en kapitalfinansieringshandelse s& som en bdrsnotering eller per den
31 december 2020. Efter bérsnoteringen i september 2020 aterbetalades brygglanet i sin helhet

De finansiella skulderna bestdr av ett rantefritt och efterstéllt 13n fran den yttersta storsta
aktiedgaren. Under tredje kvartalet 2020 enades koncernen med den yttersta storsta aktiedgaren
om att andra villkoren for lanet och lade till en klausul i avtalet, att lanet ska aterbetalas vid en
framgangsrik borsnotering. Som en foljd av det aterbetalades I3net i sin helhet efter
borsnoteringen den 29 september 2020. Skillnaden mellan Idnets nominella varde, det vill séga det
erhdllna likvidtillskottet, och verkligt varde vid det forsta redovisningstillfdllet pa 3279 TEUR
aterspeglas som ett kapitaltillskott for perioden januari-september 2019 (3818 TEUR for
rakenskapsaret 2019). Ett belopp om 2250 TEUR (netto efter skatt, 1029 TEUR) redovisades
darfor i kapitalreserver for perioden januari-september 2019 (2 631 TEUR for rékenskapsaret
2019). Till foljd av andringen dterspeglas skillnaden mellan |anets nominella varde, det vill sdga det
erhdllna kontantbeloppet att betala tillbaka och bokfért varde per aterbetalningsdatumet om
2 982 TEUR, som ett kapitaltillskott till aktiedgaren. Ett belopp om 2 056 TEUR (netto efter skatt,
926 TEUR) togs darfor bort fran kapitalreserver den 29 september 2020.

Ovriga finansiella skulder att betala till en tjansteleverantdr och banker och aterbetalades i sin
helhet efter borsnoteringen i september 2020.
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Not 8 Eget kapital

Aktiekapital

Koncernens fullt ut betalda aktiekapital uppgar till 123 846 TCHF (115 499 TEUR) och fordelar sig
pa 50 673 076 registrerade aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera (A-aktier) och
56 250 000 med ett nominellt vdarde om o,40 CHF vardera (B-aktier).

Under perioden férandrades antalet aktier enligt féljande:

A-aktier B-aktier
i antal aktier 2020 2019 2020 2019
Emitterade per 1 januari
Emitterade for apportegendom 13 500 000 - 22500000
Aktiesplit 20 250 000 - 33750000
Borsnotering exklusive éverteckningsoptioner 16 923 076
Emitterade per 30 september 50 673 076 - 56250000

Se Not 12 avseende aktier emitterade efter balansdagen hanforligt till borsnoteringen i
september 2020.

Emitterade fér apportegendom

Den 7 februari 2020 grundade Implantica MediSwiss AG Implantica AG genom att bidra med
koncernens dotterféretag. Denna koncernredovisning har upprdttats som om bolaget var
registrerat i borjan av den tidigaste redovisade perioden (Not 3).

Aktiesplit

Bolagsstédmman godkande den 30 mars 2020 en aktieplit om 2,5 mot 1. Som en f6ljd av det
minskade det nominella vardet for A-aktierna fran 5,00 CHF till 2,00 CHF och foér B-aktierna fran
1,00 CHF till 0,40 CHF.

Kapitalreserver

Bérsnotering

Skillnaden om 69 124 TEUR mellan bruttolikviden pa 103 435 TEUR minus transaktionskostnader
om 2867 TEUR hanforliga till nyemitterade aktier och det nominella vardet om 31426 TEUR
redovisas i kapitalreserver. Transaktionskostnader om 3785 TEUR hanférliga till noteringen av
befintliga A-aktier redovisas i resultatrakningen.

Réntefritt aktiedgarldn

Under perioden januari-september 2019 beviljade den yttersta storsta aktiedgaren, dr Peter
Forsell, ett rantefritt och efterstéllt 1an till bolaget. Skillnaden mellan ldnets nominella varde, det
vill sdga det erhadllna likvidtillskottet, och verkligt varde vid det férsta redovisningstillfallet netto
efter skatt aterspeglas som ett kapitaltillskott i kapitalreserverna. Till foljd av en @ndring av
laneavtalet bokades en del av beloppet redovisat i kapitalreserver under 2019 bort fran
balansrakningen som ett kapitaltillskott under perioden januari-september 2020 (Not 7).

Not 9 Aktierelaterade ersattningar

Koncernen beviljade per31 juli 2020 totalt 18 425 ytterligare A-aktieoptioner med ett verkligt varde
om 6,30 CHF var till en medlem av hogsta ledningen och andra medarbetare, varav 1 946 av dessa
optioner intjanades direkt och 4 666 intjanas efter en framgangsrik bérsnotering. De aterstdende
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11 813 aktieoptionerna har en intjanandeperiod pd 4 manader till 4 ar. Vidare forkortades
inldsenperioden for 120 375 befintliga aktieoptioner fran 4—7 ar efter intjdnandedatumet till 5—6 ar
efter tilldelningsdatumet. Eftersom den minskade inldsenperioden ar ogynnsam for de anstallda
och inte paverkar intjdnandeperioden forblir redovisningen av de aktierelaterade ersattningarna
avseende de berdrda aktieoptionsprogrammen oférandrad.

Intjdnandevillkor utan marknadsanknytning

Till foljld av den framgangsrika bdrsnoteringen i september2020 tjdnades totalt
12 291 aktieoptioner in och ddrmed redovisades ytterligare en kostnad for aktierelaterade
ersattningar om 73 TEUR.

Not 10 Ovriga vasentliga férandringar

Allmanna och administrativa kostnader

Okningen av allmanna och administrativa kostnader under tredje kvartalet 2020 &r framst
hanforlig till transaktionskostnader for borsnoteringen uppgdende till 3479 TEUR (férsta nio
manaderna 3785 TEUR).

Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder 6kade med 4 835 TEUR till foljd av utestdende leverantdrsskulder
uppgadende till 6 178 TEUR minus betalningar av 6vriga leverantorsfordringar uppgaende till
1343 TEUR med medel fran borsnoteringen.

Not 11 Narstaende

Under perioden juli-september 2020 gjorde koncernen en dverenskommelse med den yttersta
storsta aktiedgaren for att mojliggdra en tidig dterbetalning av den finansiella skulden efter en
framgangsrik borsintroduktion. Efter den framgangsrika borsnoteringen i september 2020
aterbetalade koncernen brygglanet och den finansiella skulden till den yttersta storsta aktiedgaren
(Not 7).

Not 12 Handelser efter rapportperiodens slut

Koncernen erhdll den 3november2020 likviden om 165.000 TSEK for den utnyttjade
overtilldelningsoptionen vid borsnoteringen i september 2020 och emitterade ytterligare
2 538 461 A-aktier.
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Telefonkonferens

Implantica kommer att halla en telefonkonferens den 18 november 2020, kl. 10.30 (CET) med
Peter Forsell (VD), Andreas Ohrnberg (CFO) och Nicole Pehrsson (VP Operations & IR). Se
telefonnummer nedan for att delta i konferensen:

Webcast:
https://tv.streamfabriken.com/2020-11-18-implantica

Telefonnummer

Sverige: +46850558369
Storbritannien: +443333009260
USA: +18338230587

Finansiell kalender

25 februari 2021 Bokslutskommuniké 2020
16 april 2021 Arsstamma 2021

12 maj 2021 Deldrsrapport Q1 2021
Borsnotering

Implantica ar noterat pa Nasdagq First North Premier Growth Market i Stockholm. Bolaget
handlas under kortnamnet IMP A SDB och ISIN-kod SE0014855029.

Ansvarsfriskrivning

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande, och det faktiska utfallet skulle kunna bli helt
annorlunda. Utover de faktorer som uttryckligen kommenteras skulle det faktiska utfallet i hog
grad kunna paverkas av andra faktorer, till exempel effekten av ekonomiska férhallanden,
forandringar av valutakurser och rédntor, politiska risker, pdverkan fran konkurrerande produkter
och prissattningen av dessa, produktutveckling, kommersialisering och tekniska svarigheter,
leveransstérningar och storre kundkreditforluster.
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