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2020 i korthet

2020 | KORTHET ...

EN FRAMGANGSRIK BORSINTRODUKTION
OCH FRAMSTEG MED REFLUXSTOP™

Ql

» Operationer med RefluxStop™ startade officiellt i Tyskland

* Liselott Kilaas utndmndes till ny styrelseordférande. Kilaas
bidrar med omfattande erfarenhet av ledarskap inom sjuk-
varden.

* Framgangsrika tvadrsresultat uppvisades fran den kliniska
studien med RefluxStop ™.

Q2

* Foretagets kvalitetsstyrningssystem bekréftades som
MDR-kompatibelt.

* RefluxStop ™-operationer utférdes av en ledande specialist
inom antirefluxkirurgi pa Hirslanden Bern.

Q3

Slutforde bérsnoteringen pa Nasdaq First North Premier
Growth Market, vilket gav 1,265 miljarder SEK. Handeln med
Implanticas svenska depdabevis inleddes den 2| september
2020. Erbjudandet blev vésentligt dvertecknat och dkade
aktiedgarbasen med vdlrenommerade aktiedgare som
Swedbank Robur Ny Teknik, Handelsbanken Fonder TIN
Fonder, Skandia och Nordea Investment Management.

* Framgangsrika resultat av CE-markningsstudie med
RefluxStop™ publicerades i den medicinska tidskriften BMC
Surgery.

* Tecknade avtal med Inselspital Bern, det stérsta universitets-
sjukhuset i Schweiz, om att det ska bli det ledande sjukhuset
i den kommande Kliniska registerstudie med RefluxStop™,
som kommer att ha sitt huvudsakliga fokus i Tyskland och
Schweiz.

* Optimerade styrelsen ytterligare med den mycket erfarne
Tomas Puusepp, tidigare vd for Elekta AB, som formellt tog
plats i Implanticas styrelse.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

Q4

* Implanticas kliniska studie med RefluxStop™ uppvisade
mycket goda resultat vid tredrsuppféljningen. Ingen av de 47
patienter som deltog i studien var i behov av regelbunden
daglig anvandning av PPI-ldkemedel — vilket alla hade varit
fére operationen.

* Implantica l[dimnade in en ansdkan hos den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA, en sd kallad pre-submission,
avseende RefluxStop™.,

* Som en del av Implantica kommersialiseringsstrategi,
rekryterades ytterligare sdljare i Tyskland.

* Kirurgi-webbinarer lanserades i syfte att kunna na ut till och
utbilda kirurger trots den radande covid- | 9-situationen.

Efter periodens slut

* Implantica kommer att paborja forsaljning i Storbritannien
med ersattning fran NHS (National Health service) och
forstarker nu sdljkaren i landet.

| Tyskland har Implantica beviljats en egen OPS-klassifice-
ringskod och en egen DRG-kod 6r erséttning for Reflux-
Stop™. Det ar en milstolpe i Tyskland.

¢ Implantica har haft tvda méten med FDA. Efter det initiala
"pre-submission”-mdtet géllande RefluxStop™, begérde den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA ytterligare ett
uppfoljningsmd&te med deras kirurgiska expertis. Ndsta steg
blir sannolikt ett "supplement pre-submission” som kommer
att foljas av ett tredje méte.

* Ansokningar om myndigheters godkdnnande av Reflux-
Stop™ pégdr parallellt i 30 linder runt om varlden.

Efter tre ars uppfdljning var ingen
av de 47 patienter som deltog i

studien i behov av regelbunden daglig
anvandning av PPl-lakemedel, vilket
alla hade varit fore operationen.
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Implantica i korthet

FC")RBA'I:'I'RA PATIENTENS LIVSKVALITET
MED HJALP AV IMPLANTATTEKNIK

Implantica dr en medicinteknikkoncern som arbetar for att
tillhandahalla effektiv behandling av allvarliga sjukdomstillstand
och forbattra patienternas livskvalitet med hjélp av innovativ
implantatteknik. Samtidigt har Implantica som mal att minska
kostnaderna och hoja effektiviteten inom sjukvarden.

De behandlingar som Implantica utvecklar grundar sig pa
implantat, dvs. sma medicintekniska enheter som opereras
in i patientens kropp. Implantaten dr avsedda att sitta kvar i
kroppen permanent eller semi-permanent. De kan vara passiva,
det vill sdga icke-eldrivna, eller aktiva. | det senare fallet drivs
implantaten med hjdlp av ett batteri.

Implantica ar en medicinteknisk
koncern som arbetar med
innovativ implantatteknik.
Medicinska implantat som tidigare

har betraktats som ouppnaeliga
kommer att anvandas i
behandlingen av medicinska besvar.

Implanticas mal ar att
anvanda avancerad
implantatteknik i syfte

att minska kostnaderna

och hoja effektiviteten
inom sjukvarden. ‘ ——

Cirka sjutton procent av
den europeiska befolkningen
— over |27 miljoner

manniskor i enbart Europa
— lider av GERD-relaterade
besvar varje vecka.

Implanticas ledande produkt, RefluxStop™, ar ett passivt
CE-mérkt implantat avsett att forebygga sa kallad gastroesofa-
geal refluxsjukdom (GERD), som drabbar miljontals manniskor
varje ar. Dessa patienter forlitar sig i dagslaget i stor utstrackning
pa protonpumpshdmmare (PPl) — en ldkemedelsbehandling
som mildrar symptomen vid GERD. | slutinden férhindras dock
inte reflux och risken for matstrupscancer kvarstar. Befint-

liga kirurgiska behandlingar for GERD fungerar genom att
matstrupen trycks ihop. RefluxStop™ bygger pa en helt annan
metod, som leder till battre resultat utan de komplikationer
som ofta forknippas med befintliga GERD-behandlingar.

e

Nagra av de banbrytande implantat som Implantica har utvecklat.

Implantica ARSREDOVISNING 2020



Tredrsuppfoljningen av den kliniska RefluxStop ™-studien
uppvisade exceptionellt goda resultat. Ingen av de 47 patien-
terna i studien hade behov av regelbunden daglig dosering
med PPl — vilket alla hade haft fére operationen — och inga
allvarliga biverkningar har rapporterats under de tre dr som
studien har pagatt. RefluxStop™ har potential att dstadkomma
ett paradigmskifte inom behandlingen av refluxsjukdom.

Implanticas e-halsoplattform och
tradlosa energigivande plattform

har bada utvecklats for att placera
Implantica i framkant pa den nya
e-halsomarknaden.

Utbver RefluxStop™ har bolaget en omfattande produkt-
pipeline som forvantas bidra till Implanticas fortsatta tillvaxt
under de kommande aren.Till att bérja med avser Implantica
lansera UriControl® — virldens férsta fjarrstyrda urinsfinkter
— och AppetiteControl™, som ar en helt ny, aptitkontrolle-
rande metod for behandling av fetma. De hér produkterna ar
planerade att lanseras under de kommande aren, exakt nar
beror pé covid- | 9-situationen.

De tva produkterna, liksom Implanticas ndsta generation
av prioriterade pipelineprodukter, bygger pa tva underlig-
gande plattformar: e-hélsovardslosningen e-InVivo™ och den
tradlsa energigivande plattformen. Plattformarna mojliggér
"smarta” implantat som &vervakar och tillhandahaller
behandlingsatgarder efter behov inifran kroppen. Implantaten
kommunicerar och laddas tradldst genom intakt hud.

Implanticas tradlésa energigivande plattform har utvecklats
for ndsta generation "'smarta medicinska implantat”. Platt-
formen ar avsedd att maojliggdra tidigare otdnkbara medicinska
implantat. Tekniken laddar och omprogrammerar implantat pa
distans och genom intakt hud.

Implantica planerar att lansera sitt sensorimplantat e-In-
Vivo™ pa den snabbt vixande e-hdlsomarknaden. Implantatet
samlar in data inifran kroppen och 6verfor sedan dessa data
till externa enheter; till exempel en klocka eller direkt till vard-
givaren. e-InVivo™ &r utformat for att dvervaka en mingd
olika hdlsoparametrar och tillhandahéller diagnostisk informa-
tion samt monitorering av hdlsoparametrar inifran kroppen.

Implantica har éver | 000 patentdrenden som tacker dver
300 uppfinningar. Efter att 70 ingenjorer tillbringat tre ar med
att granska uppfinningarna, genomféra marknads-, produkt-
och produktionsanalys, samt tillverka prototyper valdes
40 implantat ut.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

Tva plattformstekniker

Den tradlosa energigivande
plattformen och e-hilsolésningen
e-InVivo™ utgor tillsammans grund-
stenen i Implantica.

Kort bakgrund

Koncernen grundades 2015 av lakaren Peter Forsell,
huvudigare och vd, da han finansierade koncernens tva
plattformstekniker, samt produkter och patent. Peter
Forsell och Stephan Siegenthaler (chef for forsaljning
och marknadsforing) var medgrundare av, och
medlemmar i ledningsgruppen for, Obtech Medial

AG. Obtech tog den svenska innovationen magbandet
("SAGB”) — utvecklat av Forsell — till marknaden.
Under 2002 saldes Obtech till Johnson & Johnson for
175 miljoner CHF fore FDA-godkannande i USA. Efter
forsaljningen av Obtech, och fore Implanticas bors-
notering i september 2020, har Forsell tillfort over
85,4 miljoner EUR till bolaget.
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VD-ord 2020

ETT SPECIELLT AR

Trearsresultaten fran var kliniska studie av
RefluxStop™ visar att inte en enda av patienterna
langre behovde ta PPl-lakemedel dagligen, vilket

alla hade behovt fore operationen. Det innebar
att RefluxStop™ har de attribut som kravs for att
bli den nya standardlosningen vid behandling av
refluxsjukdom.

2020 var ett intensivt ar for Implantica. Bolagets aktie noterades
framgangsrikt pa borsen i september 2020 och vi har arbetat
hart for att driva verksamheten framat, trots den globala
pandemin.

Arbetet under vart forsta kvartal som borsnoterat bolag var
inriktat pa att etablera infrastrukturen och utveckla manga av
de omraden som beskrivs nedan. Med vart speciella fokus pa
marknaden for e-hélsa har vi en bra position infor framtiden.

Hojdpunkten under fjdrde kvartalet var de starka tredrsre-
sultaten fran var registreringsgrundande RefluxStop ™-studie
(vart CE-mérkta medicinska implantat for forebyggande av
gastroesofageal refluxsjukdom (GERD)). Efter tre ar var ingen
av patienterna i behov av regelbunden daglig anvandning av
PPI-lakemedel, vilket alla hade varit fére operationen.

Vara tredrsresultat dr inget mindre dn exceptionella och
dessa data dr ovdrderliga nar vi nu introducerar RefluxStop™
till det medicinska samfundet och avancerar var kommersialise-
ring, se diagram pd sidan 15.

Nar vi tittar pa vara patientdata ser vi att RefluxStop™ har
potential att dstadkomma ett paradigmskifte i behandlingen av
refluxsjukdom.

Borsnoteringen i september 2020 gav oss de resurser vi
behdvde for att kunna ta RefluxStop™ till ndsta kommersiali-
seringsniva i Europa, samt genomféra var ambitidsa strategi for
RefluxStop™ och andra implantat.

Vi bérjade skala upp var forsaljningsorganisation under fjarde
kvartalet och tillsatte flera nya befattningar i syfte att driva till-
vaxten av RefluxStop™.Vi har nu fem séljare som fokuserar pa

Tyskland. Att forstarka séljorganisationen pa ett smart och foku-
serat sdtt dr oerhort viktigt, i synnerhet ndr vi sa smaningom
ldgger pandemin bakom oss.

Vi har en tydlig plan for forsiljningen av RefluxStop™.

En nyckelparameter dr marknadsgodkénnande fran tillsyns-
myndigheter runt om i vdrlden. Darfor har vi inrattat en sarskild
arbetsgrupp som just nu arbetar for godkdnnande i inte mindre
an 30 landenVi prioriterar vdra anstrangningar baserat pa mark-
nadsstorlek och tillgdnglighet. Manga lander har en snabbare
godkdnnandeprocess for produkter som redan dr CE-markta,
vilket underlattar vdrt arbete.

En viktig marknad ar USA dér vi i oktober liamnade in en
sa kallad "pre-submission’" for RefluxStop™ till det ameri-
kanska lakemedelsverket, U.S. Food and Drug Administration
(FDA). Hittills har vi haft tvda m&ten med FDA som begirde
ett uppfoljningsmd&te med deras kirurgiska expertis. Med stor
sannolikhet far vi gdra en "supplement pre-submission” som
kommer att leda till ett tredje méte.

For Europa, dar vi har marknadsgodkdnnande, ar vart nasta
steg att fa samhillet eller férsdkringsbolag att betala erséttning
for RefluxStop ™-operationen. Har behdvs lokala specialister
eftersom det dr en avancerad process.Vi prioriterar ett flertal
europeiska ldnder parallellt, men processen varierar betydligt
och stracker sig fran enkel till komplicerad.

De 6verldgset mest komplicerade landerna ndr det kommer
till att fa ersittning r Frankrike och Osterrike. De kriver
ytterligare en randomiserad klinisk studie. Det franska halso-
vardsministeriet (HAS) har dock ett system som kallas "forfait

Implantica ARSREDOVISNING 2020



innovation” som finansierar en sadan studie.Vi riktar in oss pa
minst tio sjukhus som berdknas delta i en sadan fransk studie,
forutsatt att HAS godkdnner kostnaden.Vi har redan identi-
fierat den ledande kirurgen fran ett viktigt universitetssjukhus i
Frankrike och flera ytterligare sjukhus som vill delta. Det som
ar bra ar att den franska regeringen kan komma att betala f6r
studien. Studien skulle kunna kombineras med amerikanska
sjukhus, vilket skulle géra det maojligt f6r oss att uppna ersatt-
ning snabbare dven i USA, vilket ar avgérande for en betydande
expansion mid-term.

Det finns flera lander dar ersittning ar lattare att uppna och
jag ar glad att kunna meddela att vi nu borjar sélja RefluxStop ™
med ersdttning fran NHS (National Health Service) i Storbri-
tannien.Vi forstarker siljkaren i Storbritannien och ser landet
som en viktig marknad framé&ver.

Dessutom har vi i Tyskland fatt var egen klassificeringskod,
en sa kallad OPS-kod, som &r kopplad till en diagnoskod (DRG)
for ersittning. Det ar ett mycket viktigt framsteg pa den tyska
marknaden for RefluxStop™, eftersom det inte bara ger
sjukhusen mojlighet att sikra finansiering for operationerna,
utan ocksa innebar att det tyska hdlsoministeriet kan dokumen-
tera férdelarna med var nya antirefluxbehandling. Eftersom
de (statistiskt sdkerstdllda) kliniska resultaten av RefluxStop™,
inklusive var tredrsuppfélining, ar dverldgsna vara konkurrenter,
kan dokumentationen av véra resultat bli mycket viktig for
framtida forséljningsexpansion. De framgangsrika resultaten av
var europeiska registreringsgrundande RefluxStop ™-studie
publicerades under tredje kvartalet 2020.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

For att stodja forséljningen i Storbritannien och Tyskland har

vi for avsikt att samla in standardiserad vardinformation i ett
register for RefluxStop™. Denna registerstudie, som inkluderar
ett webbaserat datainsamlingssystem, har férberetts och ar
redo att lanseras ndr covid- | 9-pausen ar dver och operationer
aterupptas. Manga sjukhus i Tyskland dr intresserade av att delta
i studien, som kommer att ledas av Schweiz storsta universitets-
sjukhus, Inselspital Bern.

Samtidigt riktar vi oss till andra europeiska ldnder for att
kunna astadkomma godkannande for erséttning fran vard-
apparaten ddr processen ar mindre komplicerad.Vi forvantar
oss att fa godkdnnande for erséttning steg for steg pa olika
europeiska marknader under detta och nastkommande tvd ar.

Det finns ocksa andra satt att 6ka var forséljning.
Covid-9-situationen kan innebéra strategiska mojligheter och
Implantica vill vara beredd om en sadan gynnsam omstandighet
skulle uppsta.

En viktig aktivitet under dessa covid- | 9-tider har varit att
organisera utbildningswebbinarier; hilla virtuella féreldsningar
och gora allt vi kan for att oka kunskapen om RefluxStop™
bland kirurger, sjukhus och betalare.Vi har genomfort pedago-
giska webbinarier tillsammans med viktiga opinionsledare som
delgett sina erfarenheter med RefluxStop™ f6r att na ut till
fler viktiga sjukhus.Vi har fatt positiv feedback fran ménga olika
sjukhus som ser fram emot att borja anvanda RefluxStop ™.
Det ar forstas uppmuntrande att se de positiva reaktioner vi far
ndr vi presenterar RefluxStop™ och vdra exceptionella resultat,
men ingenting kan ersdtta direktkontakten mellan kirurger nar
det kommer till att Svertyga nya sjukhus om att satsa.

Var nya teknik befinner sig i en spannande fas och vi
raknar med att Implantica kommer att ligga i frontlinjen fér
e-hélsoutvecklingen framover. Det finns manga sétt for implan-
terbar teknik att 6ka de drabbades livskvalitet, vilket skapar
en mojlighet att bygga ett viktigt bolag och samtidigt bidra till
nagot som gor en verklig skillnad fér manniskor.

Jag vill ta tillfallet i akt att tacka alla medarbetare, partners
och aktiedgare for er support och hangivenhet till att bringa
avancerad teknologi in i manniskokroppen.

Med vdnliga halsningar

Peter Forsell

Vd och grundare av Implantica
Specialist inom allménkirurgi samt uppfinnare
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Affdrsplan, strategi, vision och mission

INNOVATIV IMPLANTATTEKNIK

Affarsplan

Att utveckla och tillhandahalla implanterbara 16sningar avsedda
att forbdttra en mangd olika hélsotillstand. Implanticas mal

att forbattra nuvarande behandlingsldsningar med hjélp av
innovativ implantatteknik. Implantica fokuserar inledningsvis

pa att, med hjdlp av det CE-mérkta implantatet RefluxStop™,
forbattra behandlingen f6r de mer dn 400 miljoner manniskor
runt om i vérlden som lider av gastroesofageal refluxsjukdom
(GERD). Implantica haller i nuldget pa att marknadsféra Reflux-
Stop™ &ver stora delar av varlden. Koncernen drar nytta av
redan etablerade relationer med viktiga opinionsledare och
anvander sig av dverldgsna kliniska resultat for att driva ékad
tillvéxt.

Bolaget avser ocks lansera UriControl® — virldens férsta
fidrrstyrda urinsfinkter — och AppetiteControl™, en helt ny
metod for behandling av fetma. Ldmpliga atgarder kommer att
vidtas for att erhalla myndighetskodkdannande och ersattning
pa intressanta marknader. Implantica kommer ocksa att éka
patientmedvetenheten genom lamplig marknadsforing. Med
tiden kommer marknadspenetrationen drivas via férsakrings-

bolag, baserat pa kostnads-nyttoanalyser och pavisad effektivitet.

Implanticas plattform e-InVivo™
ar utformad for att overvaka,
kommunicera och hantera

information samt tillhandahalla
behandling inifran kroppen.
Internt ar mojligheterna att
forbattra sjukvarden mer eller
mindre oandliga.

Koncernledningen har sate i Zug i Schweiz och iVaduz
i Liechtenstein.
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Framtida intdkter fran RefluxStop™ kommer att anvandas for
att finansiera utvecklingen av andra tekniker inom Implanticas
pipeline, inklusive en médngd olika smarta medicinska implantat.

Strategisk avsikt

Pa medellang sikt har Implanticas styrelse definierat en strate-
gisk ambition och satt upp fem strategiska prioriteringar.

Strategisk ambition:
Positionera RefluxStop™ som standardlésningen vid behand-
ling av refluxsjukdom vérlden oven

Strategiska prioriteringar;

I. Paskynda forsiljningen av RefluxStop™ pd utvalda
marknader

2. Underlitta myndighetsgodkinnanden och ersittning pd
global basis

3. Slutféra utvecklingen av UriControl® och géra produkten
tillganglig for patienter

Implantica ARSREDOVISNING 2020



4. Slutféra utvecklingen av AppetiteControl™, som drivs av
plattformsteknikerna, och géra produkten tillganglig for
patienter

5. Fortsitta att stirka den organisatoriska férmagan

Vision
Implanticas vision ar att bli vérldsledande inom smarta medi-
cinska implantat.

Implantica har som mal att spela en viktig roll pa den snabbt
vdxande marknaden for e-hdlsa genom att utveckla nya, forbatt-
rade behandlingsenheter avsedda att tillhandahalla effektiv vard
for allvarliga sjukdomstillstand och forbéttra livskvaliteten for
patienter runt om i vérlden. Genom innovativ implantatteknik
kan fjarrstyrda och kostnadsbesparande behandlingar erbjudas.
Malet stéds av Implanticas innovativa tradldsa energigivande
plattformsteknik, som driver och laddar fidrrstyrda enheter
tradlost genom intakt hud, samt av en omfattande patent-
portfolj. Portfélien innehaller 1000 patent som tacker 300
uppfinningar och bolagets e-hilsoplattform e-InVivo.

-

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

AFFARSPLAN, STRATEGI, VISION OCH UPPDRAG ...

Mission

Implanticas mission &r att erbjuda medicinska implantatlésningar
till miljontals patienter med omfattande medicinska behov och
samtidigt bespara samhéllet stora kostnader. Implantica stravar
efter att utveckla nya medicinska behandlingslosningar avsedda
att forbattra patienternas livskvalitet och minska vardkostna-
derna.

Utdelningspolicy

For att dra nytta av gynnsamma marknadskarakteristika
kommer Implantica att prioritera tillvaxt. Bolaget forvantar sig
inte att betala ndgon utdelning inom en &verskadlig framtid.
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En kort historik

IMPLANTICAS HISTORIA | KORTHET

Peter Forsell, Implanticas huvudaktiedgare och vd, grundade
Implantica 2015 da han finansierade tekniken for den tradlésa
plattformen och e-hdlsoplattformen. Det tog atta ar att utveckla
plattformstekniken och, efter att ha sékt igenom hela mannisko-
kroppen i syfte att identifiera lampliga diagnoser och platser

i kroppen ddr ett implantat skulle kunna vara till hjdlp, har

en omfattande produktportfdlj med dver 1000 patenterade
|6sningar skapats. Under en tredrsperiod analyserade fler 4n

70 ingenjorer 6ver 300 specifika innovationer, utforde mark-

Slutforde atta ars
utveckling av den
energigivande
plattformen och
e-hilsoplattformen.

Pabérjade en
klinisk studie av
RefluxStop™
under Q4.

Konsoliderad
gruppstruktur.

Officiellt grundande
av Implantica.

Avslutade ett
enormt patentarbete
omfattade ndstan

2 000 patentirenden
och mer an 300
uppfinningar.

Efter utforliga
marknads- och
produktanalyser,
samt tillverkning av
prototyper valdes
de 40 mest lampliga
implantaten ut.

nads- och produktanalyser, samt tillverkade prototyper, for att
sedan vélja ut de 40 mest limpliga implantaten.

Peter Forsell och Stephan Siegenthaler (chef for forsdljning
och marknadsféring) var medgrundare av Obtech Medial AG,
ett foretag som tog den svenska innovationen magbandet
("SAGB") — utvecklat av Forsell — till marknaden. Under 2002
saldes Obtech till Johnson & Johnson for 175 miljoner CHF
fore FDA-godkdnnande i USA.

Implanticas
kvalitetssystem
klarade den mer
avancerade
MDSAP-granskning-
en (vilket mojliggor
snabbt godkannande
i flera lander, till
exempel Kanada).

48 sjukhus i
Tyskland ansokte om
forhandsersattning
for RefluxStop™.

RefluxStop™
erholl CE-markning
(godkannande for

forsiljning i Europa).

Fortsatte
utvecklingen av
UriControl®,
en fjarrstyrd
urinsfinkter.

2020

Slutforde bors-
notering pa Nasdaq
First North Premier
Growth Market,
vilket gav | 265
miljarder SEK och
okade aktiedgar-
basen med hogst
ansedda aktieagare
som Swedbank
Robur Ny Teknik,
Handelsbanken
Fonder, TIN Fonder,
Skandia och Nordea
Investment Manage-
ment.

RefluxStop™ upp-
visade exceptionellt
goda resultat vid
trearsuppfoljningen.

Implantica limnade
in en ansokan hos
den amerikanska
lakemedels-
myndigheten, FDA
for RefluxStop™,
en sa kallad
”’pre-submission”.
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Framgangsrik borsnotering pa Nasdaq First North Premier Growth Market, vilket gav | 265 miljarder kronor och dkade aktieigarbasen med
valrenommerade aktieagare som Swedbank Robur Ny Teknik, Handelsbanken Fonder; TIN Fonder, Skandia och Nordea Investment Management.
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Produkter och marknad

VARA PRODUKTER OCH MARKNAD

4

ra-
UsD I 5 | miljarder

— den forvantade storleken pa
marknaden for medicintekniska
implantat ar 2026/
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Under de senaste aren har Implantica utvecklat en bred,
patentskyddad produktpipeline, varav tva tredjedelar bygger pa
bolagets tva plattformstekniker. Den férsta plattformen &r en
tradls energigivande teknik utformad for att forse de aktiva
medicinska implantaten med energi genom huden. Den andra
plattformen — den implanterbara e-halsoplattformen e-InVivo™
— mojliggdr tradlds kommunikation mellan implantaten och
ldkaren. Lakaren kan anvdnda sig av feedbacken for att ompro-
grammera och uppdatera implantaten. Tillsammans utgdr dessa
plattformar kdrnan i Implanticas mal att forbattra behandlings-
majligheter fér patienter och minska kostnaderna fér samhllet.
Implantica utvecklar produkter avsedda fér marknaden
for medicinsk implanterbar utrustning. De sma produkterna

implanteras forsiktigt i patientens kropp i syfte att ersitta, stodja

eller forbattra en biologisk struktur. Implantaten &r avsedda

att forbli i patientens kropp permanent eller semi-permanent.
Nagra av implantaten ar passiva, vilket innebdr att de inte drivs
med strom. Andra implantat dr aktiva och drivs med tradios
energi eller batterier. Bolaget fokuserar inledningsvis pa att
kommersialisera tre produkter.

Foretagets huvudprodukt RefluxStop™ ar ett passivt
CE-markt implantat avsett att forebygga sa kallad gastroeso-
fageal refluxsjukdom (GERD). Produkten marknadsférs for
ndrvarande i Europa och arbetar for att fa marknadsgodkan-
nande i USA. Implantatet har potential att astadkomma ett
paradigmskifte inom GERD-behandlingar. Det berdknas att 17,1
procent av Europas befolkning, cirka 127 miljoner ménniskor,
lider av GERD-relaterade symptom varje vecka® Globalt
uppskattats sex procent av befolkningen — éver 400 miljoner
manniskor — lida av GERD-relaterade symptom dagligen.’.
Implantica haller ocksd pd att utveckla tva pipelineprodukter

Implanticas produktpipeline

~ AppetiteControl™

(‘/\\Q-—)

Trad|ds energigivande
plattform

IM RefluxStop™ q e

i syfte att forbereda dem for framtida kommersialisering:
UriControl®, fér behandling av urinlickage, och Appetite-
Control™, som dr en helt ny, aptitkontrolleranade metod for
behandling av fetma. Bada dessa implantat bygger pa Implan-
ticas grundldggande plattformsteknik och har potential att
revolutionera sina respektive behandlingsomraden. Implanticas
e-hélsoplattform och tradidsa energigivande plattform har
utvecklats fér att placera Implantica i frontlinjen pa den nya
e-hdlsomarknaden.

Bolaget har en omfattande produktlinje avsedd att stodja en
framtida tillvaxt. Utdver sin ledande produkt och sina priorite-
rade produkter, utvecklar Implantica dven flera andra produkter
som alla har en fantastisk potential. Exempel pa dessa
produkter dr UriRestore™, StomaRestore®, PotencyFlow® och
RectalRestore®.

Den globala marknaden for implanterbar
medicinsk utrustning

Varje dr implanteras mangder av medicintekniska produkter och
marknaden for implantat forvantas uppga till 154 miljarder dollar
2026 Implantat anvénds idag for allt fran ortopedi, pacemakers,
kardiovaskuldra stenter; defibrillatorer och neurala proteser till
lakemedelsleveranssystem. Den 6kande férekomsten av kroniska
sjukdomar sdsom hjartsvikt, artrit, motorisk, sensorisk eller kognitiv
modalitet osv. — sjukdomstillstand som alla krdver olika typer av
implantat for att férlanga liv eller forbittra patientens livskvalitet

— bidrar till att marknaden véxer. Dessutom har en 6kning av

den geriatriska populationen i manga regioner runt om i varlden
resufterat i en dkande férekomst av olika kroniska sjukdomar,
vilket ocksa driver pa efterfragan pa implanterbara medicintekniska
produkter.

UriControl™
—

e-InVivo™
e-halsoplattform

Patentportfolj for flera produkter

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.



RefluxStop

ETT PARADIGMSKIFTE |
BEHANDLINGEN AV REFLUXSJUKDOM

RefluxStop™ ar ett
specialdesignat, passivt
CE-markt silikonimplantat
som satts in genom
minimal invasiv kirurgi
(titthal) i den Svre delen
av magsacken.

miljoner

GERD paverkar over 400 miljoner manniskor
varje dag.

Nastan %

av patienter med ihallande GERD-symtom har
matbara refluxepisoder 24 timmar om dygnet
trots daglig anvandning av PPIl-lakemedel.

Cirka 48 000 dodsfall intraffar varje ar i EU
och USA till foljd av adenokarcinom i nedre
matstrupen.

USD mdr

I 5-20 miljarder dollar: de direkta och

indirekta kostnaderna per ar for GERD i USA.

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.

RefluxStop™

Implanticas ledande produkt RefluxStop™ behandlar det allvar
liga och plagsamma tillstandet gastroesofageal refluxsjukdom
(GERD), som hundratals miljoner manniskor lider av varje dag.
RefluxStop™ &r ett specialdesignat, passivt CE-markt silikon-
implantat som sétts in genom minimal invasiv kirurgi (titthal) i
den Gvre delen av magsicken. Implantatet behandlar reflux utan
att paverka matpassagen och éterstéller den normala anatomin.
Det dr en helt ny metod som har potential att dstadkomma ett
paradigmskifte inom refluxbehandlingen.

Produkten beviljades CE-mérkning 2018, efter att en klinisk
multicenterundersékning kunde faststélla att enhten var sdker
och effektiv. RefluxStop™ behandlar inte bara refluxsymtomen.
Till skillnad fran lakemedelsbehandling eliminerar implantatet
ocksa uppstdtning av magvitska. Den kliniska undersékningen
stodjer att komplikationsfrekvensen minskar med RefluxStop™
jamfort med nuvarande kirurgiska behandlingar (statistiskt
sakerstéllt med 95 procent konfidensintervall).

‘ol

RefluxStop™ ar 25 millimeter (I tum).

RefluxStop™ aterstaller och uppritthaller normal anatomi, samt
forhindrar att magmunnen ror sig mot brostkorgen. Resultatet ar att
magsyran inte tranger tillbaka upp i matstrupen.

Implantica ARSREDOVISNING 2020



PRODUKTER OCH MARKNAD ...

Jamforelse — Huvudkonkurrents FDA-studie och RefluxStop™ CE-markningsstudie

70% *
Huvudkonkurrent mm
RefluxStop mm
60%
Statistiskt sdkerstéllt @
50%
L 2
40%
30% *
20%
10%
. m... Il
2% 42% 25% 2,1% 68% 42% 5% 0% 5% 2,1% 78% 0% 0% 0%
24-timmars pH Halsbranna Dysfagi Explantat Ateroperation PPl-anvandning Migration
RefluxStop™ CE-markningsstudie RefluxStop ™ Huvudkonkurrent

RefluxStop™ CE-mdrkningsstudie dr en prospektiv, Sppen,
multicenter; enarmad behandlingsstudie avsedd att utvdrdera
sdkerheten och effektiviteten hos RefluxStop™ for behandling
av GERD. Patienter diagnosticerade med kronisk GERD opere-
rades med hjdlp av en standardiserad kirurgisk teknik mellan
december 2016 och september 2017. De har hittills féljts upp
efter ett, tva respektive tre ar CE-mérkningen beviljades efter
sex manader.

Det priméra sdkerhetsresultatet var fdrekomsten av allvarliga
biverkningar relaterade till enheten. Det primédra effektivitets-
resultatet var en minskning av GERD-symtom baserat pa
GERD-HRQOL-poing. Det sekunddra resultatet var férekomsten
av icke-allvarliga biverkningar, en minskning av den totala syra-
exponeringstiden vid 24-timmars pH-&vervakning, en minskning
av den genomsnittliga dagliga anvandningen av PPIl-ldkemedel
och patientndjdhet.

I november 2020 uppvisade tillgdngliga tredrsdata exceptio-
nella resultat. Ingen av de 47 patienterna som deltagit i studien
var i behov av regelbunden daglig anvandning av PPI-ldkemedel
— vilket alla hade varit fore operationen — och inga allvarliga
biverkningar hade rapporterats sedan studiens ettarsdata
publicerades. Dessa resultat dr oerhort anméarkningsvérda och
star i skarp kontrast till andra former av behandling.

Nar man jamfor resultaten fran RefluxStop™ CE-mark-
ningsstudie med resultaten fran huvudkonkurrentens kliniska
FDA-studie éver pH-varden i nedre matstrupen under en
24-timmarsperiod, uppvisar RefluxStop™ normala pH-vérden
hos 96 procent av patienterna medan huvudkonkurrenten
uppvisar normala pH-varden hos 58 procent av patienterna.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica
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effektivitet effektivitet

RefluxStop™ uppvisar normala pH-virden hos 96 procent av patienterna
medan huvudkonkurrenten uppvisar normala pH-varden hos 58 procent av
patienterna. Resultaten fran dessa kliniska studier tyder pa att Reflux-
Stop™ ar overlagsen Implanticas konkurrent.



RefluxStop

Vad dr GERD?

GERD, eller gastroesofageal refluxsjukdom, intréaffar nar
magsyran tranger tillbaka upp genom matstrupen efter
svaljning. Denna sura uppstotning — reflux — irriterar och
skadar vavnaden i matstrupen, vilket leder till halsbranna,
svdljbesvér och allman brostsmarta. Reflux dr ocksa férknippat
med cancer® som en konsekvens av att magsyran om och
om igen skadar vavnaden i matstrupen. Forekomsten av
matstrupscancer, eller esofagealt adenokarcinom, har kat tiofalt
under de senaste 40 dren®. Sjukdomen fortsitter att oka snabbt
i vastvarlden, med cirka 48 000 dodsfall” varje ar, bara i EU och
USA. De huvudsakliga riskfaktorerna ar GERD och Barretts
esofagus®, som dr ett sjukdomstillstand dd celler i den nedre
delen av matstrupen omvandlas till att likna cellerna i tarmen.
GERD é&r en av de tva mest utbredda kroniska sjukdomarna
i vrlden och paverkar sex procent av befolkningen — &ver
400 miljoner manniskor — varje dag’. Den hdga forekomsten
av GERD medf6r betydande kostnader for vérldens sjukvards-
system och arbetsgivare. American College of Gastroentero-
logy rapporterade att GERD-symtom kostade USA nédstan
2 miljarder dollar per vecka i forlorad produktivitet'®, Bara i
USA star GERD for direkta och indirekta kostnader pa cirka
| 5-20 miljarder dollar'".

Nuvarande behandling av GERD

Det vanligaste séttet att behandla GERD é&r genom lake-
medelsférskrivning. Protonpumpshdmmare eller PPI-ldkemedel
har visat sig vara den mest effektiva icke-kirurgiska behandlingen
for GERD. Dock behandlar dessa |6sningar bara sjukdoms-
symtomen — reflux med lagt pH-virde férekommer fortfarande.
Dessutom upplever 59 procent av ldkemedelsanvandarna fort-
farande halsbranna da och d&'% Nastan 40 procent av GERD-
patienterna har fortfarande méatbara refluxepisoder 24 timmar
om dygnet, trots daglig anvandning av PPI-lakemedel'®, Det har
ar férmodligen anledningen till att lakemedelsbehandling inte
reducerar cancerrisken fér de som lider av Barretts esofagus'”.

Det har uppskattats att receptbelagda lakemedel f6r GERD,
PPI-ldkemedel, star for Gver 50 procent av alla recept som
forskrivs f6r matsmaltningssjukdomar. Det @r |0 miljarder dollar
i direkta hdlso- och sjukvdrdskostnader varje ar, och da har man
inte raknat med de indirekta kostnaderna fran minskad arbets-
produktivitet'®. Patienter med refluxsjukdom konsumerade
lakemedel for 24 miljarder dollar 2010, d& patentet for originall-
dkemedlet upphdrde pa grund av bristen pa hdllbara langsiktiga
alternativ'e.

Kirurgisk behandling av GERD har funnits sedan 950-talet och
en relativt ny behandling dr Magnetic Sphincter Augmentation, ett
band som komprimerar musklerna i slutet av matstrupen for att
underfatta tillslutningen. Dessa kirurgiska metoder har emellertid
den stora nackdelen att de pressar ihop matstrupen, vilket orsakar
problem med att svdlja, rapa och krdkas.

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.

Adresserbar marknad

Medvetenheten om komplikationerna fran PPI-la-
kemedelsanvandning okar. Dessa komplikationer ar
dessutom farligare an man tidigare trott, med allvarliga
sjukdomar och till och med dadsfall till foljd'”. Givet
dessa komplikationer, i kombination med att cancer-
risken som refluxsjukdom innebar kvarstar dven vid
lakemedelsbehandling, forvantas marknaden for kirur-
giska ingrepp vaxa'®.

Pa grund av de manga komplikationer som forknippas
med dagens tillgangliga ingrepp valjer endast 248 000
patienter kirurgiska ingrepp mot refluxsjukdom varje
ar'?. Implanticas nya enhet behandlar refluxsjukdom
utan att paverka matstrupen. Implantatet har poten-
tial att astadkomma ett paradigmskifte i behandlingen
av refluxsjukdom. Nar en livskraftig behandling finns
tillganglig forvantar sig Implantica att den adresserbara
marknaden for kirurgisk behandling kommer att vaxa
kraftigt. Bolaget forvantar sig att den adresserbara
marknaden for GERD-ingrepp kommer att expan-
dera med cirka 25 procent varje ar och uppga till 1,2
miljoner operationer ar 2026%.

Nar det dessutom ar bevisat att RefluxStop™
forhindrar forekomsten av matstrupscancer — som
leder till nastan 50 000?' dodsfall varje ar, bara i EU
och USA — ar antalet drabbade sa hogt att marknaden
har majlighet att uppga till 10 miljoner operationer
varje ar. En sadan tillvaxt kan bara uppnas nar forsak-
ringsbolag och statliga halsoorgan vagrar betala for
alla kostnader forknippade med cancerbehandling och
PPI-lakemedelskomplikationer, for att inte underskatta
vardet av alla liv som gar forlorade i samband med
matstrupscancer?%.

Adresserbar marknad (kirurgi)
for antirefluxoperationer (i tusental)

2016 2019 2024 2026
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Produkter och marknad

PATIENTBERATTELSER

“Jag har blivit av med ett enormt
problem. Det ar fantastiskt.”

“Jag kunde inte dricka kaffe, rodvin
eller coca-cola pa flera ar. Efter att ha
krakts valdsamt fick jag en utbuktning
pa bukhinnan, som i sin tur ledde till
refluxsjukdom. Jag var tvungen att sova
uppritt pa natten och ta protonpumps-
hdmmare fyra till sex ginger om dagen.
Det skraimde mig. Magsyran akte inte
bara tillbaka upp i munnen, utan ocksa
in i lungorna. Jag led av andfaddhet och
vaknade ofta pa natterna, genomblot
av svett. Nar jag bojde mig ner for att
knyta skorna kom allting upp”, sager
Martin Beer.

Martin Beer visar upp det minimala
implantatet som befriade honom fran
plagsamma refluxsymptom.

Sandra Brendle visar det lilla
RefluxStop-implantatet som befriade
henne fran kronisk refluxsjukdom.

RefluxStop forhindrar att mat och

sura magsafter tranger tillbaka upp i
matstrupen. Det lilla silikonimplantatet
infors av erfarna likare via titthalskirurgi.
Efter en grundlig utredning opererades
Martin Beer av Dr.Yves Borbély pa
Inselspital i Bern i december 2019.

“Jag har varit helt symptomfri sedan
januari 2020. Jag behover inte ta PPI-
lakemedel langre. Innan operationen
hade jag ofta flatulens, men den ar
borta nu och jag sover mycket battre”,
sager Martin Beer.
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PRODUKTER OCH MARKNAD ..

Michael Baum led av halsbranna i nastan
I5 ars tid. Det borjade langsamt for

att sedan bli allt varre. Han behovde ta
fler och fler PPl-lakemedel. Men tablet-
terna hindrade inte mageinnehallet fran
att tranga upp, vilket orsakade kronisk
bronkit. An idag kan man se vita prickar
fran bronkiten pa Michaels lungor.

Sammantaget kunde Michael inte langre leva
ett normalt liv. Han var tvungen att sluta
spela fotboll, eftersom han blev tvungen

att krakas sa fort han tranade eller spelade
match. Hans kollegor trodde att han var
alkoholist, eftersom han ofta behovde
springa ut pa toaletten for att krakas, efter
att ha atit pa restaurang. Eftersom hans
halsbranna gjorde det omgjligt for honom
att sova, kande han sig aldrig utsovd.

Michael Baum opererades for refluxsjukdom tva ganger utan nagon framgang.
Tack vare det har lilla implantat har han antligen blivit av med halsbrannan.

Sandra Brendles medicinska historia

ar lika lang som varierande. Efter 37 ar
hittade man antligen orsaken till hennes
problem och en effektiv behandling.

Sedan fodseln har Sandra Brendle
genomgatt kroniskt magont och krak-
ningar. Hon har fatt diagnosen barna-
norexi, kronisk luftvagsinfektion med
bihaleinflammation, kronisk hosta,
kronisk heshet och kronisk laryngit.
Efter att helt ha forlorat rosten hittades
slutligen en elakartad tumor i hennes
vokalveck. De manga antibiotikakurerna
forsvagade hennes immunforsvar kraftigt
och eftersom hon férlorade rosten
kunde hon inte langre utféra sitt arbete
som forskolepedagog. Hon led av

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

depressioner och fick upprepade panik-
angestattacker.Vandpunkten kom da
man efter en gastroskopi upptackte ett
diafragmatiskt brack.

Till foljd av detta brack hade magmunnen
glidit in mot brostkorgen och fungerade
darfor inte langre som den skulle.
Maginnehall innehallande starka

syror kunde passera hela vagen forbi
matstrupen och upp i munnen. De flesta
som lider av refluxsjukdom har hals-
branna och kan kanna den fratande syran
i matstrupen. Men Sandra Brendle fick
inte nagon halsbranna och darfor gick
orsaken till hennes sjukdom obemarkt
forbi i 37 ars tid. Genom att mita
pH-vardet vid gastroskopin upptackte

Michael Baum hade inte lust att gora
nagonting langre och efter fem ars
lidande genomgick han en antireflux-
operation. Den gar ut pa att den
oversta delen av magsacken lindas runt
matstrupen. Operationen ledde dock
till sviljsvarigheter och vid tva tillfallen
fick han genomga ytterligare ingrepp for
att utvidga matstrupen med hjalp av en
ballongkateter, vilket resulterade i att
halsbrannan kom tillbaka.

| september 2018, efter annu en miss-
lyckad operation, opererades Michael
Baum vid Hirslanden-kliniken i Ziirich.
Professor Othmar Schéb satte da in
ett RefluxStop ™-implantat, det forsta
nagonsin i Schweiz.

”Det var borjan pa ett nytt liv. Jag har
varken svilj- eller refluxproblem langre”,
sager Michael Baum.

man den extremt hdga syranivan i
matstrupen.

Eftersom lakemedel mot refluxsjukdom
inte hindrar maginnehallet fran att tringa
upp i matstrupen, satte Sandra Brendles
lakare Dr.Yves Borbély vid Inselspital

i Bern in RefluxStop ™-implantatet i
december 2019. Sedan dess behover
Sandra Brendle inte langre krakas,
hennes kroniska andningsbesvar ar borta,
hennes rost har aterhdmtat sig och hon
kan antligen sova hela natterna igenom.
Uppfoljiningsundersokningar har visat att
syranivan i hennes matstrupe ar perfekt
och for forsta gangen ar hennes vokal-
veck inte langre inflammerade.




UriControl®

MOTVERKAR URINLACKAGE

-~ UriControl® forvantas vara en banbrytande produkt for

- behandling av urininkontinens hos bade man och kvinnor.
Implantatet laddas tradldst och forvintas radikalt forbattra
livskvaliteten for ett mycket stort antal manniskor,
som nu kan fa sin frihet tillbaka.
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Urininkontinens

U.S. National Institute of Health definierar urininkontinens som
"ofrivillig urinavgang som Ar tillrdckligt omfattande och frekvent
for att utgdra ett socialt eller hygieniskt problem™. Som defini-
tionen antyder varierar tillstdndets svarighetsgrad fran mycket
mild till omfattande.

Den vanligaste typen av inkontinens kallas urindr anstrang-
ningsinkontinens, ett tillstdnd som leder till urinldckage nar
urinblasan utsdtts for tryck, t.ex. ndr en person skrattar, hostar
eller dgnar sig at fysisk aktivitet. Urindr anstrangningsinkontinens
uppstar till foljd av en férsvagad sfinkter eller férsvagad backen-
bottenmuskulatur: For kvinnor ar mojliga orsaker forandringar i
Ostrogennivaer och nervfunktion till f6ljd av aldrande, graviditet
med ett avancerat tryckregleringssystem eller klimakteriet. Fér mén 4r den vanligaste orsaken komplika-
som verkar direkt pa urinroret. tioner relaterade till prostatakirurgi. Den nést vanligaste typen
av inkontinens dr trangningsinkontinens. Denna typ av inkonti-
nens kannetecknas av en plétslig och stark urintrangning som ar
svar att undertrycka och som ofta ar tillrdckligt intensiv for att
orsaka urinldckage.

UriControl® ar ett smart aktivt implantat

10 % av alla kvinnor lider av urinlackage och

idag finns ingen optimal behandling. Adresserbar marknad
Den totala kostnaden for urininkontinens i USA
forvantades uppga till 83 miljarder dollar ar 2020%.
Fler och fler patienter vander sig till kirurgi i ett
forsok att lindra sitt lidande. Ar 2016 utférdes 500
000 operationer for urininkontinens varlden over. Den
siffran forvantas stiga med cirka || procent per ar, for

att 2026 uppga till 1,4 miljoner operationer?.

UriControl® 4r vérldens férsta smarta, fidrrstyrda konstgjorda

urinsfinkter: Implantatet har ett avancerat tryckregleringssystem UriControl® forvantas radikalt forbattra bade befint-
som verkar direkt p& urinréret. Det kommer avsevirt férbittra liga behandlingsmetoder och livskvaliteten for ett stort
de manuella pumpkoncept som anvinds idag fér att behandla antal manniskor, som nu kan fa sin vardighet och sin
urininkontinens. Implantatet har tagits fram for att hjdlpa de 10 frihet tillbaka.

procent av varldens alla kvinnor som lider av urinldckage och

idag inte erbjuds ndgon optimal behandling?!, Produkten ar Adresserbar marknad (kirurgi) for urininkonti-
foremdl fér vidare utveckling och godkédnnandeprocess. nens, manliga och kvinnliga (i tusental)

Principen for UriControl® &r vil beprévad, eftersom en
handpumpad konstgjord urinsfinkter redan finns pa marknaden.
UriControl® férvintas vara mer bekvim och mer hygienisk att
anvanda. Implantatet styrs av en fjarrkontroll eller en tryck-
knapp placerad under huden, vilket férvantas forbéttra behand-
lingseffektiviteten. UriControl®ar ett smart aktivt implantat
med ett avancerat tryckregleringssystem som verkar direkt pa
urinréret. Implantatet berdknas bade minska risken for kompli-
kationer och férbattra behandlingseffektiviteten.

UriControl® uppskattas vara en banbrytande enhet avsedd
for behandling av urininkontinens hos bade mén och kvinnor:
Implantatet laddas tradldst och férvéntas radikalt forbattra
livskvaliteten fér ett mycket stort antal ménniskor, som nu kan
fa sin frihet tillbaka.

2019 2024

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.
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AppetiteControl™

BEHANDLING AV FETMA

%

Genomsnittlig tillvaxt av adresserbar

marknad for AppetiteControl™ fram
till 2026.

AppetiteControl™ &r ett implantat som har utformats for att
behandla fetma med en helt ny, aptitkontrollerande metod.
AppetiteControl™ har potential att astadkomma ett eventuellt
paradigmskifte inom fetmakirurgi. Patienter med Appetite-
Control™ férvédntas kunna njuta av matintag med full aptit

och utan kostbegransningar, samtidigt som fullstindig viktkon-
troll bibehalls. Produkten ar féremal for vidare utveckling och
godkdnnandeprocess.

AppetiteControl™ verkar genom att framkalla en matt-
nadskdnsla hos patienten. Implantatet imiterar kroppens egna
naturliga funktioner genom att stracka ut den &vre delen
av magsdcken pa det séitt som sker nar den blir full av mat.

Nar man dter och magsacken blir full stracker magvaggen ut

sig och stretchreceptorerna i den dvre delen av magsacken
skickar en signal till hjarnan. Hjdrnan uppfattar att magen ar full
och att dtandet bor upphdra. Nar en patient med Appetite-
Control™-implantat svdljer maten och den sedan ror sig ner
till magsdcken, utldses en implanterad sensor som registrerar
dtandet. Enheten ar ett smart medicinskt implantat utformat
for att halla reda pa patientens dtande. Nér en tillrdcklig mangd
forprogrammerad mat har svalts skickar implantatet en elektrisk
signal till en kontrollenhet, som i sin tur borjar stimulera en liten
blackfiskformad enhet fast vid den 6vre delen av magsacken.

Denna automatiserade stretchrorelse utldser nervsignaler
till hjarnan, som beréttar for personen att han eller hon har
fatt i sig tillrdckligt med mat. Patienter ska kunna 4ta normalt
och kdnna sig métta efter en genomsnittligt stor portion med
mat. Genom att férhindra dverdtning kommer en permanent
viktminskning uppnas, samtidigt som patienten fortfarande kan
ata med god aptit och utan kostbegransningar.

Eftersom implantatet &r "smart” kommer information om
patientens dtbeteende, vikt och andra viktiga parametrar skickas
till vardgivaren. Enheten kan omprogrammeras for att uppna
den vikt som &verenskommits mellan ldkare och patient.

Fetma

Att vara overviktig eller fet paverkar ofta patientens livskvalitet,
eftersom det leder till fysiska begransningar och en bristande
social acceptans. Men overvikt och fetma kan dven leda till en
mangd allvarliga sjukdomstillstand. Den grundldggande orsaken

till fetma, eller att du ar kraftigt Sverviktig, ar att du helt enkelt
dter fler mer kalorier dn vad du férbranner. Fetma har till viss
del med genetik att gbdra, men handlar ocksa om livsstil och
kostval. Ohélsosamma livsmedel har blivit lttillgdngliga och
konsumeras generdst, samtidigt som vi lever alltmer stillasit-
tande liv. Att vara Sverviktig eller fet paverkar ofta patientens
livskvalitet, eftersom det leder till fysiska begrdansningar och en
bristande social acceptans. Men &vervikt och fetma kan dven
leda till en mangd allvarliga sjukdomstillstand, sésom hjart-karl-
sjukdomar; diabetes, andningsbesvar osv. Listan dver maojliga
sjukdomar dr lang.

Enligt Vérldshalsoorganisationen klassificerades 1,9 miljarder
vuxna varlden dver som &verviktiga 2016, varav 650 miljoner
klassificerades som feta. Fetma &r ett vaxande hdlsoproblem
globalt.Vuxenfetman i OECD-landerna 2015 lag pa i genom-
snitt 19,5 procent. USA toppade rankningen med cirka 38
procent av dverviktiga vuxna. Denna siffra forvantas kldttra till
42 procent 20307,

Adresserbar marknad

Om fetman bland befolkningen kan reduceras kommer den
ekonomiska bordan pa samhallet att minska, ett faktum
som har lett till att marknaden for fetmaoperationer under
de senaste |7 aren har stigit med i genomsnitt 17 %2. Den
vertikala gastric sleeve-operationen — i dagslaget en av de
vanligaste fetmaoperationerna — fick en marknadsandel pa
cirka 40 procent inom fem ar efter att den introducerats.

AppetiteControl™ &r en mindre invasiv metod an bade
gastrisc sleeve och gastrisk bypass. Ingreppet kan goras
utan att oppna matstrupen och orsaka permanenta anato-
miska forandringar. Forutsatt en klinisk validering och en
framgangsrik marknadsintroduktion har AppetiteControl ™
potential att astadkomma ett paradigmskifte inom omradet
for fetmakirurgi.

Adresserbar marknad AppetiteControl™
Forskning inklusive tidskriften Obesity Surgery
sammanfattad av ISS AG (i tusentals)

X«
%o CPO
\i
2016 2019 2024 2026

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.
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Att vara 6verviktig eller fet paverkar
ofta patientens livskvalitet, eftersom
det leder till fysiska begransningar och

en bristande social acceptans. Men
overvikt och fetma kan aven leda till
en mangd allvarliga sjukdomstillstand,
sasom hjart-karlsjukdomar, diabetes,
andningsbesvar osv.




Intervju

ERFARENHETER AV REFLUXSTOP™

Intervju med Yves Borbély

Yves Borbély ar kirurg vid universitets-
sjukhuset Inselspital i Bern i Schweiz.
Han ar specialist inom vaskular kirurgi
och har hjilpt manga patienter som
lider av gastroesofageal refluxsjukdom
(GERD). Implanticas RefluxStop™ ar
hans senaste verktyg i arbetet med att
hjilpa patienter hantera sjukdomen.

Hur horde du talas om
RefluxStop™?

Jag stotte pa RefluxStop under ett mote
om 6vre mag-tarmkanalen for nagra ar
sedan. Jag blev omedelbart fascinerad
av produkten och ville testa den sa fort
som mojligt. Ganska snabbt darefter, for
ungefar tva och ett halvt ar sedan, fick
vi ldra oss hur vi skulle g3 tillviga och
utforde en operation. Det gick riktigt
bra och det gar fortfarande bra. Och

da var det anda ett svart patientfall. Jag
traffade patienten for ungefir en manad
sedan och han madde bra och var glad.

Hur mdnga RefluxStop™-enheter
har du implanterat hittills?

Kirurger som arbetar med 6vre mag-
tarmkanalen ar vanligtvis ganska oppna
for nya tekniker och jag har lange varit
intresserad av alternativ till traditio-
nella antirefluxoperationer. Efter den
forsta patienten okade vi gradvis antalet
patienter som vi opererade. Fram till
idag har vi utfort cirka 25 operationer.
Covid-19 har naturligtvis paverkat
utvecklingen negativt.Vi har otroligt
manga patienter att operera, men nu
kan vi inte gora nagonting alls. Den
typen av operationer kan helt enkelt
inte utforas i dagslaget. Jag hoppas
kunna komma igang igen nar pandemin
ar over.

Var det svart att ldra sig
implantera RefluxStop™?

Ingreppet kraver precision men i
slutanden ar det inte sarskilt annor-
lunda fran traditionella metoder. Nar
du vl har forstatt hur man forbereder
magsacken for implantatet skulle jag
saga att det ar en enkel operation.

Hur ser marknadens behov av
RefluxStop™ ut?

Marknaden ar enorm. Det finns nagra
hinder pa vigen, till exempel att
patienter kan ha svart att hitta en speci-
alist, eftersom manga gastroenterologer
inte tycker om att behandla GERD med
kirurgi. Det finns tre huvudgrupper av
patienter som skulle kunna ha stor nytta
av RefluxStop. Forst har du de patienter
som har tagit PPIl-likemedel under lang
tid och lider av svara symtom sa fort de
slutar ta PPl-lakemedel. Sedan har du

de som inte ar lampliga for en traditio-
nell fundoplikationsoperation. Slutligen
har du de patienter som redan har
genomgatt kirurgi, men som ar i behov
av korrigerande atgirder. De har tre
patientgrupperna skulle verkligen kunna
ha nytta av RefluxStop och uppenbar-
ligen ar vi idag inte i narheten av det
antal operationer som vi skulle kunna
utfora.

Vi har nu hittat ndgot som har en
verkligt god effekt, med farre eller

inga biverkningar, och utan langsiktiga
konsekvenser. De har patienterna skulle
utgora den absolut framsta marknaden.
Ingreppet ar i grund och botten ett
engangsforfarande. Sedan ar problemet
Iost och du behover inte langre ta
PPI-lakemedel.

Vad skulle du vilja sdga till andra
kirurger som overvdger Reflux-
Stop™?

Att det har ar ett verktyg med vildigt fa
biverkningar och som, atminstone under
de ar som jag har anvant RefluxStop,
visat sig verkligen fungera. Det har ar en
optimal I8sning med fa biverkningar for
patienter med typiska GERD-symtom.

Implantica ARSREDOVISNING 2020




Tradlos energigivande plattform

AVANCERAD IMPLANTATTEKNIK
KRAVER ENERGI

Implanticas tradlésa energivande plattform har mojliggjort
utvecklingen av en mangd smarta medicinska implantat som
tidigare sags som ouppnaeliga eller opraktiska.

For avancerad implantatteknik krévs tillrdckligt med strom for
att hdlla enheterna igdng under en langre tid. For att undvika
komplicerade och dyra operationer har Implantica utvecklat en
tradlos energigivande plattform, som gor det enkelt att forse en
mangd smarta medicinska implantat med strom.

Hittills har man endast kunnat anvanda implantat som kraver UsD
sma mangder energi, sdsom hjdrtstimulatorer, i storre utstrack-

miljarder

ning. Aktiva implantat som utfér komplexa uppgifter; driver sma
motorer och pumpar, samt hanterar datainmatningar fran flera
olika sensorer, har tidigare kravt mer strém. Att de inte har

Den globala marknaden for enbart

pacemakers forvantas uppga till 10,3 miljarder
dollar 2025%

uppnatt samma framgéng beror delvis pa att batterierna ofta
maste bytas ut.

For att dvervinna detta hinder har Implantica utvecklat
en tradlés energigivande plattform. Plattformen ar ett egen-
utvecklat energidverforings- och styrsystem avsett att pa ett
sdkert satt ladda implantaten tradlést genom intakt hud. Det
innebdr att implantaten inte behdver tas ut for att deras batte-
rier behdver bytas eller laddas, oavsett om de kraver storre

eller mindre méangd strom for att fungera. Tekniken majliggér
ocksa tradl6s kontroll och utbyte av data, vilket innebdr att man
kan gbra postoperativa justeringar, samt att bade patient och
vardgivare kan fa tillgang till kontinuerliga datafldden och mer
tillforlitlig datarapportering.

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.
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e-inVivo

DIGITALISERINGEN AV VARDEN

E-hédlsoplattformen E-InVivo™ &dr en liten, intelligent implantat
utformat for att mojliggdra tidig upptéckt, enkel vervakning
och béttre behandling av en mangd olika livshotande och
handikappande sjukdomstillstand. E-InVivo ™-plattformen kan
anvandas som ett fristdende implantat eller integreras med
flera andra av Implanticas utvecklingsenheter: Implantatet sitter
kvar i kroppen under en ldangre tid.Vid anvandning tillsammans
med Implanticas tradiésa energiteknik kan e-InVivo™-platt-
formen laddas, styras och justeras tradlést genom intakt hud,
vilket minskar eller helt eliminerar behovet av ytterligare
invasiva ingrepp.

E-InVivo™-plattformen ar utformad for att samla in och bear-
beta information inuti kroppen, samt &verféra data tradlost till
vardgivare eller patient via en extern enhet, som t.ex. en smart
klocka eller telefon. For att ytterligare utnyttja plattformens
potential kommer Implantica eventuellt bygga e-hdlsodata-
baser med data insamlad inifran kroppen. Datainsamlingen sker
endast efter patientens samtycke och i full dverensstimmelse

e-InVivo™ syftar till att forbattra
manniskors halsa och minska

kostnaderna genom att utveckla
den forebyggande och proaktiva
sjukvarden

med tillimplig dataskyddsférordning. Dessa databaser kan vara
ett viktigt verktyg i utvecklingen av e-hdlsorienterad sjukvard,
genom att de hjélper medicinska forskare och vardgivare att
identifiera svagheter i behandlingen. De kan dven bidra till
potentiella kostnadsminskningar.

E-hélsoplattformen E-InVivo™ kan anvdndas som ett frista-
ende implantat eller integreras med majoriteten av bolagets
andra utvecklingsenheter for att pa sa vis mata en médngd olika
halsoparametrar.

E-hdlsa handlar om att anvanda digitala verktyg och dela
information i syfte ett uppna och upprétthalla en battre halsa.
Bland annat kan en mer patientndra vard erbjudas genom att
behandlingen kommer till patienten istéllet for att, som idag,
patienten kommer till sjukhuset dér han eller hon far tillbringa
tid i vantrummet. Sjukvard bor vara proaktiv och inte, som idag,
reaktiv. Aven om vi alla kinner till hur viktigt tidig upptickt ar,
har sjukvardssektorn varit oférmogen att tillhandahélla lampliga
proaktiva tillvdgagangssatt. Har har Implantica en viktig roll att
spela.

Implantica ARSREDOVISNING 2020



Foljdprodukter

MED FOKUS PA BEHANDLINGSOMRADENA
MAG-TARMKANAL OCH UROLOGI

%

PotencyFlow® riktar sig till de 50 procent
av man som lider av erektil dysfunktion och
inte upplever nagon positiv effekt av PDE5-
hammare (t.ex.Viagra)

Efter lanseringen av RefluxStop™ och de prioriterade produk-
terna UriControl® och AppetiteControl™ kommer Implantica
att fortsdtta fokusera pa behandlingsomradena for gastro-
intestinal kirurgi och urologi, for att pa sé vis utnyttja bolaget
befintliga natverk for utveckling och kirurgi. De utvalda pipe-
lineprodukterna forvantas na marknaden tidigast 2022. Markna-
derna foér dessa pipelineprodukterna anses vara betydande.

Urologi

UriRestore™ &r ett fidrrstyrt implantat som gor det maojligt for
personer som inte kan urinera — t.ex. patienter med ryggmargs-
skada (SCI) och multipel skleros (MS) — att urinera pa begéran,
med hjélp av Implanticas tradldsa plattform. UriRestore™
undviker frekvent anvandning av katetrar, som maste foras in
manuellt i urinréret varje gang, for att begrénsa risken for infek-
tion. Tack vare det har implantatet, som styrs via en fjarrkontroll,
kan patienten initiera urinering genom att trycka pa en knapp
som mekaniskt komprimerar urinbldsan. Idag lider 1,7 procent
av den amerikanska befolkningen av férlamning. | 27,3 procent
av fallen har forlamningen uppstéatt till fljd av SCI*°.
PotencyFlow® &r baserat pd urinsfinktern UriControl®.
Med hjdlp av en ny, anpassad programvara kan detta implantat
potentiellt behandla erektil dysfunktion i de fall lakemedel inte
fungerar eller inte kan anvdndas pa grund av komplikationer.
Vid erektion blir penis blodfylld och hard. Balansen mellan
blodinfléde och blodutfléde definierar resultatet. Tidigare
operationer gick ut pa att man permanent tillslét det huvud-
blodkarl genom vilket blodet leddes bort fran penisvdvnaden.
Resultaten var goda och patienterna kunde aterigen fa erektion.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

Dock avtog effekten efter ett ar eller tva, da mindre blodkérl
borjade expandera i storlek. Med PotencyFlow® stings dessa
blodkarl istdllet enbart tempordrt, vid de tillfillen da patienten
onskar fa erektion. Det innebdr att inga blodkarl kommer att
expandera.Var behandling har gott om stod i litteraturen.
Endast omkring halften av de 300 miljoner min som férvéntas
lida av erektil dysfunktion 2023 kommer att kunna behandlas
med PDES5-hdmmare som t.ex.Viagra. Den genomsnittliga drliga
tillvixten fér PotencyFlow®-marknaden fram till 2023 fdrvintas
vara 9,4 procent®'. Andra behandlingar som erbjuds idag inne-
fattar sjélvinjektioner av ldkemedel i penis, samt implanterade
uppbldsbara eller bojbara intrakorporala cylindrar, som perma-
nent forstdr den naturliga erektila funktionen.

Gastrointestinal kirurgi

StomaRestore® har tagits fram f&r att patienter i behov av
en stomioperation eller befintliga stomipatienter ska slippa
anvanda stomipasar, vilket avsevart forbattrar deras livskvalitet.
Vissa sjukdomstillstand kraver att man opererar bort en del av
tarmen och istdllet later tarmdnden sticka ut genom bukvdggen.
Dessa patienter tvingas dd anvanda en plastpase som samlar
upp avforingen utanfor bukvdaggen. Den nuvarande globala
adresserbara marknaden fér StomaRestore® beriknas uppg till
4 miljarder euro® StomaRestore® férvintas erbjuda en helt ny
|6sning for dessa patienter som nu slipper anvdnda stomipasar.
RectalRestore®, som ar féremdl for vidareutveckling och
godkdnnandeprocesser; dr vadr innovativa |6sning pa det handi-
kappande tillstdnd som analinkontinens innebdr. Det trad|ost
styrda och uppladdningsbara implantatet ar utformat for att
styra defekationen hos patienter som lider av fekal inkontinens,
ett inte sdllan forédmjukande och isolerande tillstand. Rectal-
Restore® &r ett aktivt sfinkterimplantat vars funktion och teknik
pdminner om den hos UriControl®.

uUsbD miljarder

Marknaden for stomipasar uppskattas till
2,5 miljarder dollar

Fotnoter — se Bibliografi pa sidan 73.
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Patent

PATENT - IMPLANTICAS KARNA

Vara innovativa produkter och var

omfattande patentportfolj utgor
verksamhetens karna.

Implanticas marknadsférda produkt RefluxStop™, samt dess
utvecklingsenheter, design och potentiella framtida projekt,
stods alla av en portfdlj for immateriella rittigheter. Portfoljen
omfattar mer dn 300 uppfinningar som técks av éver 1000
patentdrenden. Dessa patent, som alla dgs av Implantica, har

ldmnats in pa de storsta globala marknaderna, dvs. Europa, USA,

Kanada, Australien, Mexiko, Brasilien, Kina och Japan.

Implanticas nuvarande utvecklingsenheter har en varierande

patentlivslingd som i genomsnitt varar nastan dnda fram

till 2030. Detta omfattande skydd av immateriella rittigheter —

som inte bara skyddar enhetens design, utan ocksa dess
funktionsprinciper, samt de tekniker som anvands av flera

Patentportfoljen

underkomponenter och verktyg kopplade till enheten —
ar en avgdrande del av bolagets affirsstrategi.

En robust och flerskiktad patentskyddstrategi
har utformats for att bevara vardet pa bolagets medicinteknik,
samt for att tillhandahalla en bred och stabil plattform for
design, utveckling och kommersialisering av ytterligare inno-
vativa implantat. Implantica har strategiskt och systematiskt
utvecklat sin portfolj med immateriella réttigheter i syfte att
skapa ett brett skydd for potentiella tillimpningar av tekniken
bakom bolagets tradlosa energigivande
plattform och e-hdlsoplattform.

Portfolien forvantas ge patentskydd for RefluxStop™ fram
till 2029 med forbéttringar fram till 2038; fér ndsta generation
UriControl® fram till 2028; fér priméra patent som ticker
AppetiteControl™ fram till 2029; och f6r UriRestore™ fram
till minst 2028. Dessa produkter inklusive plattformstekniken
tacks av mer dn 400 patentdrenden. Bolaget har lagt betydande
resurser pa att undersdka manniskokroppen i syfte att identi-
fiera passande implantattillimpningar, samt pa att genomféra en
grundlig marknadsanalys och férbereda prototyper av cirka 40
ldmpliga implantatkandidater.

Produkt Europa (Nationell) USA-patent Rad Léper ut
REFLUXSTOP™ 30 8 12 2029-2038
URICONTROL® I8 + 34* 6+ 32% 3+ 34* 20212034
APPETITECONTROL™ 32 + 34% 8 + 32* 7 + 34% 2029-2034
URIRESTORE® [0 + 34* 2+ 32% 5+ 34% 2028-2034

*Energi och styrning
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Intervju

ATT SKAPA ETT
MEDICINTEKNISKT BOLAG

Intervju med Stephan Siegenthaler

Stephan Siegenthaler, chef for forsaljning
och marknadsféring pa Implantica, vet
vad som kravs for att bygga ett medicin-
tekniskt bolag fran grunden.Tillsammans
med Implanticas grundare och vd Peter
Forsell, grundade Siegenthaler Obtech
Medical AG, ett bolag som tog fram

och salde den svenska innovationen
magbandet (SAGB).

Siegenthaler spelade en avgorande roll
i Obtechs framgangsrika forsaljnings-
organisation, och foretaget saldes till
Johnson & Johnson for 175 miljoner
CHF 2002. Under kommersialiseringen
av SAGB skaffade han sig en bred er-
farenhet av att skapa natverk bland
lakare. Det har han enorm nytta av nar
han nu tar sig an uppgiften att skapa
saljkraft for RefluxStop ™.

”’Med RefluxStop, precis som med
magbandet for flera ar sedan, var vi
forst tvungna att bli accepterade av det
kirurgiska samfundet”, sager Siegent-
haler. Vi vander oss till specialister
inom antirefluxkirurgi — som ar de
viktigaste opinionsledarna inom det har
omradet — for att dvertyga dem om att
de ska prova enheten. Nu nar vi har
funnits nagra ar och har studieresultat
som visar att RefluxStop ar sakert och
effektivt, ser vi ett okat intresse och en
storre acceptans bland kirurgerna.”

Reserestriktionerna som har inforts
under det senaste aret till foljd av
Covid- 19-panedemin har till stor del
begransat bolag fran att delta i konfe-
renser och traffa potentiella partners.
Nar det ar sakert att resa igen, kommer
moten med lakare, dar Implantica kan
informera och utbilda i anvandningen

av RefluxStop™, ligga hogst upp pa
agendan.

Vi vackte stort intresse bland viktiga
opinionsledare innan pandemin slog
till.Vi hade sjukhus som stod pa ko
och hela situationen paminde valdigt
mycket om den utveckling vi sig med

magbandet”, tilligger han. Vi har fort-
farande ett robust natverk och vi fort-
sitter kommunicera med vara viktigaste
opinionsledare.Till exempel anordnar vi
utbildnings- och informationswebbina-
rier.Vi haller oss helt klart sysselsatta.”

For att fa fler kirurger att &verviga
anvandningen av RefluxStop™ ar det
alltid bra att kunna visa upp patientdata
som validerar enhetens sikerhet och
effektivitet. Implantica haller just nu pa
att etablera en europeisk registerstudie
med avsikt att spara sidana framtida
resultat.

Vi vill forse kirurger med sa mycket
data som mojligt, for att gora det enkelt
for dem att valja RefluxStop”, sager
Siegenthaler. ”Ju fler operationer som
utfors, desto fler kirurger kommer att
narma sig oss.Att bygga starka rela-
tioner med de har kirurgerna ar helt
avgorande.”

RefluxStop™ har beviljats CE-markning
for forsaljning i Europa. Det innebar

att marknader som Tyskland, Schweiz,
Osterrike, Italien, Benelux-regionen och
Storbritannien kommer att bli viktiga
omraden vad giller att generera tidig
forsaljning. Andra lander som anvander
CE-markning, t.ex.Australien och
Mexiko, kan komma att overvagas inom
kort.

”Feedbacken vi far fran kirurger blir
alltmer positiv och nar det borjar
spridas forvantar vi oss att intresset for
RefluxStop kommer att oka annu mer.
Det ar otroligt spannande att befinna
sig i den har typen av situation igen.”

Implantica ARSREDOVISNING 2020




RADGIVANDE STYRELSE

RADGIVANDE STYRELSE . ..

Den radgivande styrelsen har en radgivande funktion inom de olika omraden dar specifik expertis kravs.
Den radgivande styrelsen bestar av Jérg von Manger-Koenig, Richard Fritschi och Felix W. Zulauf.

Richard Fritschi

Ledamot i den rddgivande styrelsen

Bakgrund: Tidigare vd for SIX Swiss
Exchange-noterade Ypsomed 2006—
201 I;Vice vd for Zimmer Europe/
Australien 2003-2005; olika ledande
befattningar inom Zimmer, SulzerMedical
och Centerpulse 199 1-2005; erfarenhet
av ledarskap och drift fran verksamheter
med 2 000 anstéllda och en forsiljning
pa en miljard dollar.
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Felix W. Zulauf

Ledamot i den rddgivande styrelsen

Bakgrund: Tidigare global strateg pa UBS
Group; tidigare chef for Institutional
Portfolio Mgmt och fondférvaltare

vid UBS Group; medlem av Barron's
Roundtable; grundare och dgare av
Zulauf Asset Management med 1,7
miljarder dollar i férvaltat kapital.

Jorg von Manger-Koenig

Bolagssekreterare och
ledamot i den rddgivande styrelsen

Bakgrund: Tidigare VP Quality and
Regulatory pa Nobel Biocare; erfarenhet
som advokat foretrddande Nobel
Biocare under deras svenska notering;
olika ledande befattningar och styrelse-
uppdrag pa Nobel Biocare 2007-2015;
kvalificerad tysk advokat med studier i
Bonn och Geneve; 20 ars erfarenhet av
global ledning inom sektorn lakemedel/
biovetenskap/medicinsk utrustning.



Implanticas produkter har stor
potential att kunna radda och
forbattra liv, minska sjukhuskostnader
och tillhandahalla vard pa distans.
Det ger begreppet "hallbarhet” en
annu storre innebord.
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Hadllbarhet

HALLBAROHET AR EN INTEGRERAD
DEL AV VAR VERKSAMHET

Implanticas viktigaste hallbarhetsomrade ligger inbaddat i var
mission, dvs. att erbjuda medicinska implantatidsningar till
miljoner patienter med omfattande vardbehov. Att utveckla ny
och férbéttrad medicinsk utrustning avsedd att tillhandahalla
effektiv vard for allvarliga sjukdomstillstand, samt oka livskvali-
teten for patienter runt om i vdrlden innebér att arbeta for en
hallbar varld.

Genom att utveckla innovativ implantatteknik kan vi
forbattra den forebyggande véarden, samt mdojliggdra fidrrstyrda
och kostnadsbesparande behandlingar for patienter som idag
inte far ndgon behandling. Det ger begreppet "héllbarhet” en
annu mer omfattande innebord.Vart viktigaste bidrag till en
hallbar utveckling ar att mojliggdra tillgang till sékra och effektiva
behandlingar.

Implantica stravar efter att vara en trovdrdig, palitlig leve-
rantdr och samarbetspartner for sina kunder och affirspart-
ners, en attraktiv arbetsgivare, samt en framgangsrik, langsiktig
investering for sina aktiedgare.Vi uppfyller vart 16fte om att
bidra till en hdllbar utveckling genom tre viktiga initiativ inom

vilka vi bdde har en skyldighet och en ma&jlighet att gora skillnad:

Sakerstélla patientens tillgdng till en effektiv behandling
genom att stédja det medicinska samfundet, arbeta aktivt
med prissdttning, ersdttning, myndighetsgodkannanden och
marknadsutvidgning.

Erbjuda behandlingar som &r sdkra for bade patienter

och miljé. Detta uppnas genom att efterleva hogt satta
medicinska standarder; frimja ansvarsfulla inkép och ta
miljdansvar. Sakerhetsprofilen och &vervakningen av vara
produkter ar ett viktigt hllbarhetsomrade fér oss. Genom
att efterleva de hogsta medicinska standarderna stravar

vi efter att tillhandahalla produkter och behandlingar som
uppfyller det medicinska samfundets hdga forvéantningar pa
kvalitet och regelefterlevnad.

Agera ansvarsfullt och etiskt i allt vi gér genom att efterleva
hoga krav pa forskningsstandarder; affarsetik och policyer
som syftar till att skapa en hallbar organisation avsedd att
tjidna samhdllet.

Under 2020 fastslog Implantica att under 2021 ska bolaget, i
tilldgg till sina kommersiella mal, utveckla en hdllbarhetspolicy
och bolagsomfattande héllbarhetsmal. Implanticas hallbarhets-
uppdrag kompletteras av atgarder for bolagets miljomassiga
och sociala ansvar.
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Miljon

Implantica dr fast beslutet att bevara och skydda miljén i alla
delar av bolagets verksamhet. Bolaget strdvar efter att minimera
sin direkta och indirekta negativa miljépaverkan, samt kontinu-
erligt minska sin miljdpaverkan genom att upprdtthalla goda
arbetsrutiner och anvanda miljévanlig teknik. Bolagets miljo-
ansvar kan beskrivas inom foljande omraden:

Produktionen och produkterna

Arbeta med saker, resurseffektiv och miljévanlig produktion
och utveckling

Anvdnda naturliga resurser pa ett effektivt sdtt och anvanda
gron el ndr det ar mojligt

Minska energiférbrukningen och utsldppen av véxthusgaser
i alla delar av organisationen, bade under utvecklingen och
tillverkningen av komponenter

Folja miljckriterier vid val av leverantorer

Strdva efter att alla komponenter i Implanticas produkter
och férpackningar ska kunna atervinnas i den man det ar

mojligt
Resor och transporter

Folja miljckriterier vid val av leverantorer

Strava efter att kommunicera digitalt och alltid utvédrdera
mojligheten att resa pd ett miljévanligt satt

Anvidnda eldriven transport i den man det dr mojligt

FN:s globala mal for hallbar utveckling
och Global Compact

Implantica vill fordjupa, strukturera och engagera hela bolaget
— for att ddrmed uppna en storre effekt — kring Implanticas
hallbarhetsarbete. Som en del av detta undersoker Implantica
mojligheten att koppla sitt arbete till ndgra av FN:s globala mal
for hallbar utveckling pa lokal bolagsniva.

Implantica bedriver verksamhet pd ett sitt som &verens-
stdmmer med principerna i FN:s Global Compact. Implantica
utvarderar mojligheten att underteckna FN:s Global Compact,
samt att rapportera om sitt hallbarhetsarbete inom ramen for
Global Reporting Initiative (GRI).

33



34

STYRELSE

Liselott Kilaas Styrelseordférande
Fédd: 1959

Liselott Kilaas har lang erfarenhet av att leda medicintekniska bolag och bolag inom sjukvardssektorn.
Kilaas &r oberoende i férhallande till bolaget och dess storre aktiedgare.

Utbildning: Civilekonomsexamen fran IMD Business School i Lausanne, Schweiz; magisterexamen i
matematik och statistik fran universitetet i Oslo, Norge.

Bakgrund: Liselott Kilaas har cirka tjugo ars erfarenhet av internationell ledning och en bakgrund inom
strategisk och operativ utveckling inom ett brett spektrum av bolag. Hon har dessutom omfattande
erfarenhet fran den norska centralbankens icke-verkstéllande styrelse och revisionsutskott, samt fran
sektorerna telekommunikation, media och sjofart. Kilaas tilldelades priset Norwegian Women's Women's
Board Award 2019.

Nuvarande positioner: Styrelseordférande i Avonova AB, styrelseordférande i Coala Life AB, styrelse-
ledamot i Ambea AB samt ordférande i kvalitets- och hallbarhetskommittén, styrelseledamot i Orkla
ASA och ordférande i ersittningskommittén. Styrelseledamot och ledamot i revisionsutskottet i Peab
AB, Folketrygdfondet, Nobina AB och Norsk Hydro.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Liselott Kilaas innehar inga SDR:er eller tecknings-
optioner i bolaget, men hon har ett 5-arigt aktieprogram bestaende av 28 135 SDRer.

Johan Bojs Styrelsens vice ordf6rande
Fodd: 1964

Johan Bojs dr en erfaren advokat som specialiserat sig pa skatte- och handelsratt.
Bojs dr oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare men inte oberoende i férhallande till
bolaget och dess ledning, eftersom han stéder bolaget med ytterligare konsultarbete.

Utbildning: Juristexamen, Stockholms universitet, ekonomie kandidatexamen, G&teborgs universitet, kurs
for professionella styrelseledamoter, Michaél Berglund Institute i Stockholm.

Bakgrund: Johan Bojs dr en erfaren advokat som specialiserat sig pa skatte- och handelsrétt. Bojs ar
oberoende i forhdllande till bolagets storre aktiedgare men inte oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning, eftersom han stéder bolaget med ytterligare konsultarbete.

Nuvarande positioner: Partner ASTRA Advokatbyrd, styrelseledamot i Cornerstone Group AB, Olero
Invest AB, Entramed AB (ordférande), Olero Lodge AB, Mirola Holding AB (ordférande), NEW Inter-
national Investments AB (ordférande), Astragruppen Advokat AB, Asellus Holding AB, Olero IP AB

och Olero Konsult (innehavare). Bojs verkar ocksa som vice styrelseledamot i Advokatfirman Conny
Otteland Aktiebolag, BZ Investment AB, Advokat Per Westman AB, Exiglobe AB, Advokat Per Westman
Stockholm AB, EXIGLOBE HOLDING AB, Cencitio Advokat AB, Johan Bojs Advokat AB, Carl Johan Friis
Advokat AB, Koltrasten Utveckling i Stockholm Holding AB och Advokat Hans Nésbrandt AB.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Johan Bojs dger 54 545 A-aktier i Implantica
MediSwiss AG genom sitt bolag Olero Invest AB.

Tomas Puusepp Styrelseledamot
Fodd: 1955

Tomas Puusepp har lang erfarenhet av att leda medicintekniska bolag och driva férsdljningstillvaxt.
Puusepp dr oberoende i forhallande till bolaget och dess storre aktiedgare.

Utbildning: Elingenjor, studier i fysik vid Kungliga Tekniska Hgskolan i Stockholm och Stockholms univer-
sitet, samt i Management (IEP) vid IMD i Lausanne.

Bakgrund: Tomas Puusepp har haft olika befattningar vid Research Institute for Nuclear Physics, Scandi-
tronix och Ericsson innan han anstélldes av Elekta 1988. Sedan dess har Puusepp haft olika ledande
befattningar inom bolaget, inklusive chef fér Elektas neurokirurgiverksamhet, vd fér Elektas dotterbolag
i Nordamerika, global chef for Elektas forsdljnings-, marknadsférings- och serviceaktiviteter, samt vd och
koncernchef for Elekta under rakenskapsaren 2005/06 till 2013/14 och under 2015/16.

Nuvarande positioner: Styrelseledamot i Permobil Holding AB, SECTRA Aktiebolag, Instoria Sweden AB,
Instoria Invest AB samt styrelseledamot och vd for Investest AB.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Tomas Puusepp dger 8 000 A-aktier i Implantica
MediSwiss AG.
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Stephan Siegenthaler Styrelseledamot och chef for forsdljining och marknadsfbring
Fédd: 1957

Stephan Siegenthaler har 6ver 20 ars branscherfarenhet med fokus pa att skapa stora ndtverk bland
viktiga opinionsledare som plattform fér en multinationell forsaljningsexpansion. Siegenthaler dr
oberoende i forhdllande till bolagets storre aktiedgare men inte oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning, eftersom han &r anstélld som chef for forsdljning och marknadsféring, samt representar
ledningen i styrelsen.

Utbildning: Studier vid musikkonservatoriet i Bern (CH), musikldrardiplom. Studier vid musikkonservato-
riet i Genéve,Virtuosité, solistdiplom; Forskarutbildning, Nordwestdeutsche Musikhochschule, Detmold,
Tyskland.

Bakgrund: Stephan Siegenthaler var under sex ars tid med och utvecklade den svenska innovationen
magbandet (SAGB) till ett multinationellt bolag som s smaningom upptog cirka 28 procent av mark-
naden for fetmaoperationer utanfér USA. Foretaget saldes till Johnson & Johnson fér en betydande
summa. Siegenthaler fokuserade framst pa att bygga forsdljningsorganisationen, skapa relationer med
kirurger och sjukhus, samt rekrytera hégpresterande siljare. Han etablerade en egen forsdljningsstyrka i
32 lander.

Nuvarande positioner: Stephan Siegenthaler har inga andra pagaende uppdrag.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Stephan Siegenthaler dger 360 000 A-aktier i
Implantica MediSwiss AG.

Robert Frigg Styrelseledamot
Fodd: 1957

Robert Frigg har éver 25 drs erfarenhet av produktutveckling och uppfinningar.
Frigg dr oberoende i forhallande till bolaget och dess storre aktiedgare.

Utbildning: Hedersmedlem i AO Trauma, Tyskland; hedersguldmediem i AO Trauma; hedersmedlem i
Suisse Society for Orthopedic and Traumatology; hedersdoktor, Paracelsus Medical University i Salzburg;
hedersdoktor vid den medicinska fakulteten, universitetet i Zirich; hedersdoktor; Burdenko Medical
Academy (RU), medlem av medicinsk fakultet.

Bakgrund: Efter att ha tillbringat &ver 30 ar i ledande positioner inom medicinteknisk innovation har
Robert Frigg stor erfarenhet av produktutveckling inom den medicintekniska sektorn. Frigg var teknisk
chef pa Synthes AG, med globalt ansvar fér teknik och innovation 2004-2012. Dessférinnan var han vice
vd fér innovation och nya koncept vid Mathys Medical 1997-2003. Han grundade och ledde ocksa AO/
ASIF Development Institute i Davos. Frigg har fatt manga utmarkelser for sina bidrag till den medicintek-
niska industrin.

Nuvarande positioner: Ordférande och dgare av 41 medical AG, dgare av MEDTECinside Research and
Development Bettlach, styrelseledamot i Balgrist Beteiligungs AG, Balgrist Campus AG, Campus SLB
Sonnenhof AG, Swiss M4M Center AG, Synbone AG och Zurimed AG.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Robert Frigg dger inga aktier, SDRier eller tecknings-
optioner i bolaget, men han har ett 5-drigt aktieprogram som bestar av 8 039 SDRer

Klaus Neftel Styrelseledamot
Fodd: 1945

Klaus Neftel har dver 35 ars medicinsk erfarenhet av vetenskapliga artiklar och kliniska prévningar
Neftel dr oberoende i férhallande till bolaget och dess storre aktiedgare.

Utbildning: Doktorsexamen, universitetet i Bern, Schweiz och ECFMG-certifikat (utbildningskommission
for utlindska medicinska akademiker).

Bakgrund: Neftel dr certifierad hematolog och specialist inom invdrtes medicin. Tidigare chef f6r invértes
medicin vid Zieglerspital, Bern, professor vid universitetet i Bern, grundare av Medtec AG, ett program
for medicinsk vidareutbildning. Neftel har tilldelats utmdrkelser fran Swiss Society for Internal Medicine
1983, 1988,2002 och fran Swiss Society for Hematology 1983.

Nuvarande positioner: Redaktor Swiss Medical Forum (EMH Swiss Medical Publishers Ltd.); oberoende
medicinteknisk investeringsradgivare.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Klaus Neftel dger inga aktier, SDRier eller tecknings-
optioner i bolaget.
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LEDNING

Peter Forsell
Grundare och vd sedan starten
Fédd: 1954

Utbildning och erfarenhet: Peter Forsell &r lakare utbildad vid Karolinska Institutet och specialistkirurg vid
Karolinska sjukhuset. Han har dven utbildning i ekonomi och juridik. Forsell & medgrundare av Obtech
Medical AG, dér han ocksa verkade som styrelseordférande. Forsell utvecklade det svenska magbandet
(SAGB) och omvandlade det under Obtech till en internationell verksamhet som upptog cirka 28
procent av marknaden for fetmaoperationer utanfor USA. Efter forsiljningen till Johnson & Johnson
nadde marknaden en topp pa 40 procent av vérldsmarknaden. Ar 2002, i ett tidigt skede fére
amerikanskt FDA-godkdnnande, séldes verksamheten till Johnson & Johnson fér 175 miljoner CHF.
Forsell skaffade sig vardefull erfarenhet inom utvecklingen av medicintekniska produkter och god-
kdnnandeprocesser, samt av att bygga en multinationell verksamhet inklusive en férsiljningsorganisation i
32 lander.

Forsell har utvecklat 300 uppfinningar varav 40 medicintekniska implantat har valts ut baserat pa resul-
taten fran omfattande marknads- och produktanalyser, samt prototypframstéllande. Tva tredjedelar av
de utvecklade produkterna &r "aktiva” implantat som dr beroende av en revolutionerande tradlos teknik.
Under en éttadrsperiod utvecklade Forsell en tradlds energigivande plattform och en e-hdlsoplattform,
samt skapade en omfattande patentportfolj pa éver 1000 patentdrenden i avsikt att skydda hans
uppfinningar. Han byggde dven en omfattande infrastruktur och ledningsgrupp for att forbereda infor
lanseringen av de tre forsta produkterna, varav RefluxStop™ redan har lanserats. Forsell finansierade
Implanticas FoU-verksamhet med intdkter fran forsdljningen av Obtech Medical. Han har investerat mer
an 800 miljoner kronor i Implantica.

Innehav i Implantica (inklusive nédrstéende parter): Peter Forsell d4ger 8 737 364 A-aktier och 22 500 000
B-aktier i Implantica MediSwiss AG, vilket representerar 2| 843 410 A-aktier och 56 250 000 B-aktier i
Implantica AG.

Andreas Ohrnberg
Ekonomichef sedan 2020
Fédd: 1978

Utbildning och erfarenhet: Andreas Ohrnberg har en dubbel M.Sc. (Handelshogskolan i Stockholm,
Stockholms universitet) och &r auktoriserad finansanalytiker (CFA). Ohrnberg har mer 4n 15 ars
erfarenhet fran hégre befattningar inom ekonomi och ledning. Innan Ohrnberg bérjade pa Implantica
2020 tjanstgjorde han som finansdirektor (CFO) pa Talkpool, en borsnoterad teknikgrupp med séte i
Schweiz Tidigare var Ohrnberg Vice President for ekonomi och strateg pa Swiss Re, ett globalt Fortune
500-bolag.

Innehav i Implantica (inklusive nérstdende parter): Andreas Ohrnberg 4ger inga aktier eller SDReer i
bolaget. Han har ett aktieprogram i bolaget som bestar av totalt 87 |69 aktier som intjdnas under en
femarsperiod.
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LEDNING OCH ORGANISATION ...

Stephan Siegenthaler
Chef for forsdlining och marknadsfdring och styrelseledamot sedan starten
Fédd: 1957

Utbildning och erfarenhet: Studier vid musikkonservatoriet i Bern (CH), musikldrardiplom. Studier vid
musikkonservatoriet i Geneve, Virtuosité, solistdiplom; Forskarutbildning, Nordwestdeutsche Musikho-
chschule, Detmold, Tyskland.

Stephan Siegenthaler var under sex ars tid med och utvecklade den svenska innovationen magbandet
(SAGB) till ett multinationellt bolag som sa smaningom upptog cirka 28 procent av marknaden fér
fetmaoperationer utanfér USA. Foretaget saldes till Johnson & Johnson fér en betydande summa.
Siegenthaler fokuserade framst pa att bygga forsdljningsorganisationen, skapa relationer med kirurger och
sjukhus, samt rekrytera hdgpresterande séljare. Han etablerade en egen forsdljningsstyrka i 32 lander.

Innehav i Implantica (inklusive ndrstdende parter): Stephan Siegenthaler dger 360 000 A-aktier i Implan-
tica MediSwiss AG.

Nicole Pehrsson
Vice President for verksamhet & investerarrelationer sedan 2016
Fédd: 1966

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i ekonomi, University of California, Los Angeles

(summa cum laude). Nicole Pehrsson har bred ekonomisk erfarenhet av bolagsfinansiering och aktie-
analys. | Schweiz arbetade Pehrsson som aktieforskningsanalytiker pa EFG Bank AG, Zirich, och innan
dess som affdrsutvecklare i Corporate Finance-teamet pa JP Morgan, Zirich. | USA arbetade Pehrsson
som analytiker i Corporate Finance Group for Kidder, Peabody & Co. Inc. i Los Angeles och Boston.
Hon har ocksa suttit i Investment Advisory Board i City of Huntington Beach (CA) och u Boston
Women's Fund i Boston (MA).

Innehav i Implantica (inklusive ndrstdende parter): Nicole Pehrsson dger 192 567 A-aktier i Implantica
MediSwiss AG och har ett aktieprogram i bolaget bestaende av 42 400 aktier som intjanas under en
femarsperiod.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

I Inledning

Implantica AG &r ett aktiebolag enligt betydelsen i paragraf
261ff i Liechtensteins person- och aktiebolagslag (Personen-
und Gesellschaftsrecht) ("PGR"), med site i Liechtenstein och
registrerat hos Liechtensteins handelsregister den 7 februari
2020 med registreringsnummer FL-0002.629.889-3.
Bolagsstyrningen i bolaget regleras av lagar och regler i
Liechtenstein, och i Implantica AG:s bolagsordning beaktas dven
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden™). De externa regler
och férordningar som ligger till grund for bolagets ramverk foér
bolagsstyrning innefattar Lichtenstein PGR,
Koden och Nasdaq First Norths regelverk for tillvaxtmarknader
("Regelverket™). Bland interna instruktioner och riktlinjer av
betydelse f6r bolagsstyrningen ingdr bolagsordningen, organisa-
tionens foreskrifter; Informationspolicyn och Insiderpolicyn.

Bolagsstyrningen verkstlls av féljande bolagsorgan:
+ Arsstimman

*  Styrelsen och styrelseutskotten

*  Styrelsens ordférande

* VD och ledningsgruppen

* Den lagstadgade revisorn

2 Bolagsorgan

2.1 Arsstimman

Aktiedgarnas bestdmmanderitt i bolaget utévas vid
arsstdmman, som i enlighet med Lichtenstein PGR 4r bolagets
hogsta beslutsfattande organ. En arsstimma kan fatta beslut om
samtliga fragor i bolaget som inte utgdr ett annat bolagsorgan
exklusiva kompetensomrade.

Arsstammor kan sammankallas av styrelsen eller; vid behow,
av bolagets lagstadgade revisorer. Det dligger vidare styrelsen
att sammankalla en extra bolagsstimma om drsstamman
beslutar om det, eller pa begdran fran aktiedgare som till-
sammans innehar minst 10 procent av bolagets nominella
aktiekapital.

Styrelse

Position

Ordférande

Styrelsens vice ordférande
Styrelseledamot

Liselott Kilaas

Johan Bojs?

Prof. dr h.c. mult. Robert Frigg
Prof. dr Klaus Neftel

Tomas Puusepp

Stephan Siegenthaler

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Enligt bolagsordningen ska kallelse till drsstdmman goras av
bolagets styrelse minst tjugo dagar fore datumet for stamman.
Kallelse till stdmman ska gdras genom ett meddelande pa bola-
gets webbplats www.implantica.com.

Bolagets aktiedgare kan representeras av ombud pa
stdmman. Ombudet behdver inte vara en aktiedgare, utan kan
vara en juridisk representant eller ett sarskilt utsett oberoende
ombud. Arsstimman ska vilja det oberoende ombudet for
en period fram till slutet pa nastfoljande drsstimma. Omval ar

méjligt.

2.2 Styrelsen
Styrelsen ansvarar for driften av bolagets verksamhet och bola-
gets representation. Styrelseledamdterna viljs av arsstimman.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av minst 3 och
hogst 9 ledaméter. Den utgors f6r ndrvarande av 6 ledaméter;
vilket framgar av tabellen nedan.

| enlighet med bolagsordningen delegerar styrelsen, inom
ramen for vad lagen och bolagsordningen medger, ledningen av
bolaget helt eller delvis till ledningsgruppen.

Till f6ljd av de atgarder i samband med covid-19 som
vidtogs av myndigheterna i Liechtenstein och andra lander, hdll
styrelsen under 2020 alla sina mé&ten som videokonferenser.

| enlighet med Koden ska styrelsen utvardera sitt arbete
arligen med hjdlp av en systematisk och strukturerad process,
med syftet att utveckla styrelsens arbetssitt och effektivitet.
Efter borsnoteringen i september 2020 har styrelsen beslutat
att gbra sin forsta sjalvutvardering under 2021.

Oberoende

i forhallande till Oberoende Nirvarande

Styrelseledamot

i bolaget bolaget och dess i forhallande till vid
sedan' ledning storre aktiedgare styrelsemoten
2020 Ja Ja (14/14)
2020 Nej Ja (14/14)
2020 Ja Ja (13/14)
2020 Ja Ja (12/14)
2020 Ja Ja (6/14)
2020 Nej Ja (14/14)

") Eftersom Implantica AG dr ett nybildat bolag har samtliga styrelseledaméter utndmnts under 2020. Tomas Puusepp utndmndes i augusti 2020.
% Johan Bojs dr jurist och partner i AstraLaw och har tillhandahdllit juridisk rédgivning till bolaget, for vilket bolaget har betalat marknadsmdissig erscittning.
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2.3 Styrelsens ordférande

| ordférandens uppgifter ingar att

a. samordna styrelsens arbete, skicka ut kallelser till styrelse-
moten och tillsammans med styrelsens sekreterare ta fram
en dagordning,

b. sdkerstilla att styrelsen erhaller den information och doku-
mentation pa styrelseniva som ar nédvandig for beslutsfat-
tande,

c. leda drsstdmma och styrelsemoten;

d. samordna arbetet i utskotten tillsammans med utskottets
ordférande samt delta vid utskottens moten,

e. Overvaka implementeringen av drsstdmmans och styrelsens
beslut,

f. for styrelsens rakning ska ordféranden eller vice
ordféranden utdva det direkta 6verinseendet och
kontrollen dver ledningsgruppen.

2.4 Nominerings- och ersittningsutskott

Bolaget har valt att inrdtta ett kombinerat nominerings- och
ersdttningsutskott. Nominerings- och ersattningsutskottet
motsvarar ersattningsutskottet i enlighet med Svensk kod for
bolagsstyrning.

Enligt bolagsordningen ska bolaget ha ett nominerings- och
ersattningsutskott som bestar av minst 2 och hogst 3 styrelse-
ledamater:

Arsstamman 2020 valde Johan Bojs (ordférande) och prof.
dr Klaus Neftel till nominerings- och erséttningsutskottet.

Medlemmarna i nominerings- och ersdttningsutskottet vdljs
individuellt av arsstdmman for en period fram till slutet av
ndstfoljande arsstimma.

| enlighet med bolagsordningen har nominerings- och ersatt-

ningsutskottet bland annat féljande befogenheter:

a. Attta fram en erséttningsstrategi och ldmna den for
godkdnnande till styrelsen, som erhaller det slutliga
godkédnnandet fran arsstdmman i linje med principerna som
beskrivs i bolagsordningen.

b. Att stddja styrelsen vid uppréttandet av forslag till
arsstdmman rérande ersdttningen till styrelseledaméter och
ledningsgrupp.

c. Attta pa sig ytterligare ansvar som tillskrivs utskottet enligt
lag, bolagsordningen eller av styrelsen.
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2.5 Risk- och revisionsutskott

Styrelsen har inréttat ett risk- och revisionsutskott som
motsvarar revisionsutskottet i enlighet med Svensk kod for
bolagsstyrning. Utskottet ansvarar bland annat for dversikten av
bolagets process for finansiell rapportering, val av den obero-
ende revisorn samt mottagande av resultat fran revisionen.
Utskottet bestar av tva medlemmar: Liselott Kilaas (ordfo-
rande) och Johan Bojs.

Bland risk- och revisionsutskottets frimsta uppgifter ingar
foljande:
a. Att undersdka och presentera forslag till styrelsen géllande
organisationen av systemen for redovisning,
finansiell kontroll samt finansiell planering;

b. Kritiska analyser av bolaget och dess finansiella rapporter.
Diskussioner om dessa finansiella rapporter med CFO
och de externa revisorerna. Framldggande av forslag for
styrelsen avseende dessa finansiella rapporter.

c.  Beddmning av de externa revisorernas effektivitet och
resultat och arvode, samt deras oberoende.

d. Beddmning av de externa revisorernas rapporter
(inklusive revisionsberéttelsen i enlighet med paragraf
196 PGR) samt diskussionerna om dessa rapporter
med de externa revisorerna.

e. Beddmning av den funktionella kapaciteten i det interna
kontrollsystemet, inom ramen for riskhantering och regelef-
terlevnad.

2.6 VD och ledningsgruppen
VD har det dvergripande ansvaret fér det operativa ledar
skapet for bolaget, och far i denna utdvning stod av lednings-
gruppen.VD &r ansvarig for implementeringen av den dver-
gripande bolagsstrategin. Ansvaret omfattar dven att utveckla
och &vervaka en god bolagsstyrning och regelefterlevnad.
| samrad med styrelsens ordférande representerarVD bolaget
gentemot betydande investerare, media och andra intressenter,
samt gentemot allmanheten.

| linje med PGR delegerar styrelsen, inom ramen for vad
lagen och bolagsordningen medger, ledningen av bolaget helt
eller delvis till ledningsgruppen. Ledningsgruppen ar bolagets
frdmsta ledningsorgan. Den ska ge styrelsen stod vid utveck-
lingen av strategin och ansvarar fér dess implementering och
resultat och stddjer samarbetet inom bolaget. Ledningsgruppen
ansvarar aven for bolagets forvaltning och sikerstéller efter-
levnad av standarderna fér bolagsstyrning.
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Bolagsstyrningsrapport

3 Ersattningar
3.1 Ersittningsstrategi

Det dligger Implantica att ha ett ersattningsramverk som &r
balanserat och resultatorienterat pa ett sitt som férenar
medarbetarnas och aktiedgarnas intressen. Ramverket ar
utformat for att frimja det langsiktiga resultatet for koncernen
och dess aktiedgare genom en blandning av fasta och rorliga
ersdttningan

Arsstamman anger de totala ersittningsbeloppen till
styrelsen och ledningsgruppen, medan ersattningsutskottet tar
fram ersdttningsstrategin och stodjer styrelsen vid framtagandet
av férslagen till arsstamman.

3.2 Ersittning till styrelsen och ledningsgruppen
Styrelseledamdterna har rétt till kontant ersittning. Utvalda
styrelseledamdter har ocksa rétt att delta i den langsiktiga
aktieincitamentsplanen. Darutover har en styrelseledamot rdtt
till pensionsinbetalningar.

Erséttningen till ledningsgruppen bestér av fast 16n och
lagstadgad pension. Utdver kontant ersattning har utvalda
personer i ledningsgruppen rétt att delta i den langsiktiga aktie-
incitamentsplanen.

3.2.1.1.1.1

Av tabellen nedan framgar styrelsens och ledningsgruppens
kontanta ersattning och pensionsinbetalningar under 2020.

Kontant ersdttning och pension

3.2.1.1.1.2 Langsiktig aktieincitamentsplan

De kopoptioner som tilldelas inom ramen for det langsiktiga
aktieincitamentsprogrammet till styrelsen och ledningsgruppen
ar som foljer:

Tilldelade k6pop-
tioner (31 december

2020) Ikrafttradande
Nicole Pehrsson 42 400 | februari 2019
Henric Forsell 9 231 | januari 2018
Andreas Ohrnberg 87 169 | februari 2020
Liselott Kilaas 28 135 | april 2020
Robert Frigg 8 039 | april 2020
Summa 174 974

De tilldelade optionerna tjanas in under en femarsperiod.
Det langsiktiga aktieincitamentsprogrammet utgor en inte-
grerad del av den totala erséttningen for deltagarna i planen,
och 16senpriset for optionerna ar noll. | not 21 Aktierelate-
rade ersdttningar i koncernens finansiella rapporter finns mer
uppgifter om aktieincitamentsplanen.

Styrelsens och ledningsgruppens kontanta ersattning och pensionsinbetalningar under 2020.

Sociala
Pension avgifter
Styrelse
Liselott Kilaas 22 500 - - - 22 500
Johan Bojs 10 000 - - - 10 000
Tomas Puusepp 4910 - 12274 - |7 184
Prof. dr h.c. mult. Robert Frigg 10 000 - - 860 10 860
Prof. dr Klaus Neftel 10 000 - - 10 000
Stephan Siegenthaler - - - - -
Summa styrelsen 57 410 - 12 274 860 70 544
Ledningsgruppen
Dr. Peter Forsell (VD) - - - - -
Ovriga ledande befattningshavare 422 002 - 18 181 46 838 487 021
Totalt ledande befattningshavare 422 002 - 18 181 46 838 487 021
Summa styrelsen och ledningsgruppen 479 412 - 30 455 47 698 557 565
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4 Vardepapper och dgande
4.1 Viardepapper

Implantica AG har tva aktieklasser, A-aktier och B-aktier:
A-aktierna dr noterade pa Nasdaq First North Premier Growth
Market, genom svenska depébevis ("SDR"). Ett depabevis
motsvarar en A-aktie i Implantica AG.

A- och B-aktierna styrs av Liechtensteins lagar och ar
utgivna i CHF. Samtliga underliggande aktier och depabevis
ar fritt overldtbara.

Genom ett beslut fattat av en absolut majoritet av de
rostberdttigade narvarande pd en bolagsstdmma kan B-aktier
konverteras till A-aktier och A-aktier kan konverteras till
B-aktier.

Depdbevisen ar registrerade i det centrala vdardepapper
registret i enlighet med lagen om vdrdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument (1998:1479). Registret
forvaltas av Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden
for bolagets depabevis dar SEO001234568. Bolagets A- och
B-aktier dr inte registrerade hos ett centralt vardepapper-
register.

4.2 Agarandel som innehas av koncernen

Per 31 december 2020 hade en aktiedgare &ver |0 procent
av rostratterna. Implantica AG kontrolleras av Implantica
MediSwiss AG som innehar 69,8 procent av kapitalet. Den
yttersta bestammande parten dr dr Peter Forsell.

5 Revisioner och kontroller

Styrelsen ansvarar for den allmédnna &vergripande dvervak-
ningen av koncernen och dess ledning. Styrelsen dvervakar i
synnerhet efterlevnad av lagar och regler.

5.1 Den lagstadgade revisorn

De lagstadgade externa revisorerna véljs av arsstdmman for
ett ar i taget och har de befogenheter och plikter som lagen
tillskriver dem. Den nuvarande lagstadgade revisorn dr KPMG
(Liechtenstein) AG. Lars Klossack &r ansvarig revisor. Lars
Klossack dr auktoriserad revisor och medlem av Liechtenstein
Association of Chartered Accountants.
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Om revisorerna upptécker brott mot lagen eller bolags-
ordningen under sin revision mdste de rapportera detta
skriftligen till styrelsen och, i betydande fall, till arsstdmman.
Revisorerna har tystnadsplikt utom infor styrelseledamoterna
och de &vriga revisorerna.

Revisorerna har méten med styrelsen och revisionsutskottet
minst en gdng om dret och dr vidare representerade pa
arsstamman.

5.2 Riskbedémning och kontroll

Bolaget har etablerat processer for riskbedémning for att
sakerstélla att de risker som bolaget exponeras for hanteras
inom det ramverk for riskhantering som styrelsen har etablerat.

En 6vergripande riskbeddmning som omfattar hela bolaget
genomfdrs minst en gang om aret. Riskerna kartldaggs och
kopplas till atgdrder for att minska dem. Riskerna dvervakas av
revisions- och riskutskottet under aret genom rapportering till
ledningsgruppen.

Implantica har ett internt kontrollsystem inréttat for att
sdkerstadlla att organisationens resurser anvands, skyddas och
redovisas pa ett ldmpligt sétt. Med systemets hjalp kan det fast-
stdllas, med rimlig sdkerhet, att den finansiella rapporteringen ar
tillforlitlig och uppréttas i enlighet med god
redovisningssed samt dr i enlighet med gdllande lagar och regler.
Styrelsen &r ytterst ansvarig for den interna kontrollen.

Styrelsen har dvervdgt behovet av en intern revisionsfunk-
tion men har kommit fram till att det i nuldget inte ar nédvan-
digt f6r Implantica. Det beror pa verksamhetens omfattning och
pa att styrelsens Svervakning av den interna kontrollen bedéms
vara nddvéndig for att sakerstilla att de interna kontrollerna
ar effektiva. Styrelsen kommer att se &ver behovet i handelse
av férandringar som kan ge upphov till en omvéardering. En ny
utvdrdering kommer dven att ske drligen.
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AKTIEINFORMATION
OCH AKTIEAGARE

Implantica AG ar ett aktiebolag noterat sedan den Under perioden forandrades antalet aktier enligt foljande:
21 september 2020 pd Nasdagq First North Premier Growth Tt
Market genom svenska depabevis ("SDR"). Ett depabevis (i antal aktier) A-aktier 2020 | B-aktier 2020
motsvarar en A-aktie i bolaget. Bolaget har tva aktieslag, A-
och B-aktier. Depabevisen &r inkluderade bade i First North Emitterade per | januari - -
All-aktien i SEK och SEK First North Health Care Pl-index. Emitterade fér apportegendom 13500000 22 500 000
! december.”.ZOZO meddelade Nasdaq att Impolantlca sku.I.Ie Aktiesplit 20250000 33 750 000
inkluderas i indexet First North 25, som bestar av de storsta , . R
och mest handlade aktierna som dr noterade pa First North Bdrsnotering exklusive dverteck-
ningsoption 16923 076 -
Growth Market. .
Overteckningsoption 2 538 46 -
Aktiekapital Emitterade per 3| december 53211537 56250 000
Koncernens fullt ut betalda aktiekapital uppgar till
128 923 TCHF (120 187 TEUR) och fordelar sig pa 53 21| 537
registrerade aktier med ett nominellt virde om 2,00 CHF Emitterade for apportegendom
vardera (A-aktier) och 56 250 000 med ett Den 7 februari 2020 inférlivade Implantica MediSwiss AG
nominellt virde om 0,40 CHF vardera (B-aktier). Implantica AG genom att dverféra koncernens dotterforetag.
Implantica-aktien. 2 | september — 3| december 2020
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| Implantica Omsdttning i antal aktier i tusental per vecka
| OMX Stockholm PI
| OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl Kélla: Euroclear
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Aktiesplit

Bolagsstimman godkédnde den 30 mars 2020 en aktiesplit om
2,5 mot |.Som en foljd av det minskade det nominella vardet
for A-aktierna fran 5,00 CHF till 2,00 CHF och for B-aktierna

fran 1,00 CHF till 0,40 CHF,

Nasdaq First North och Certified Adviser

First North Growth Market dr en alternativ bors fér nordiska
tillvaxtbolag, framst utformad for sma och medelstora bolag.
Implanticas aktier handlas i segmentet Premier, dar kraven ar
hogre. Bolaget maste bland annat félja den svenska Koden for
bolagsstyrning.

First North Growth Market har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad och dess regulatoriska ramverk dr
nagot mindre omfattande dn sadana ramverk tillimpliga pa
bérsens stérre marknader. Alla bolag vars aktier handlas pa First
North Growth Market Stockholm har en Certified Adviser
som &vervakar bolagets efterlevnad av First Norths regler fér
tillhandahallande av information till marknaden och investe-
rarna.

Implanticas utsedda Certified Adviser FNCA Sweden AB,
+46 (0)8 528 00 399, info@fnca.se.

Kursutveckling

Introduktionskursen vid noteringen pa First North Growth
Market den 2| september 2020 var 65 SEK. | slutet av note-
ringsdagen stangde aktien pa 96,56 SEK. Per stangningen den
21 september 2020 dkade Implanticas aktie med 63 procent
fram till utgangen av 2020, medan First North All Share-indexet
under samma period 6kade med 13,8 procent. Jamfort med
introduktionskursen steg aktiekursen med 142 procent. Det
hogsta priset som betalades var 157,1 SEK, som noterades den
30 december 2020, och det lagsta priset var 85 SEK| noterat
den 29 september; 28 oktober och den 29 oktober 2020.Vid
utgangen av 2020 var den slutliga kdpkursen 157,10 SEK.

IMP A SDB
SE00 14855029

Kortnamn:
ISIN-kod:

Analytiker som foljer Implantica
Christian Lee
Pareto Securities
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AKTIEINFORMATION ...

De 10 storsta aktiedgarna 31 december 2020

Namn Kapital (%)

Implantica MediSwiss 69.8 %
Handelsbanken Fonder 6,7 %
Swedbank Robur Fonder 6,0 %
TIN Fonder 3,6 %
Nordea Investment Management 24 %
Skandia Liv 1,3 %
Skandia Fonder [,1%
Unionen 1,0 %
IF 0,8 %
Avanza Pension 0,5 %

Kélla: Euroclear

43



44

KONCERNREDOVISNING

Koncernens resultatriakning

Jan-dec

i tusen EUR Noter 2020 m
Nettoomsittning 152 28
Kostnad for salda varor

Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader 16 (1'227) (1227)
Ovriga kostnader for salda varor (5) 3)
Summa kostnad for salda varor (1 232) (1 230)
Bruttoresultat (1 080) (1 202)
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 (2 386) (1'537)
Forséljnings- och administrationskostnader 6 (7 224) (2 648)
Ovriga intakter 49 817
Rorelseresultat (10 641) (4 570)
Finansiella intdkter 9 219 193
Finansiella kostnader (898) (584)
Resultat fore skatt (10 320) (4961)
Inkomstskatter 10 43 156
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare (10 277) (4 805)
Resultat per aktie

Resultat per A-aktie fére och efter utspadning (EUR) 20 (0,20) O,
Resultat per B-aktie fore och efter utspadning (EUR) 20 (0,04) (0,02)
Koncernens rapport over resultat och 6vrigt totalresultat

Jan-dec

i tusen EUR Noter 2020 m
Periodens resultat (10 277) (4 805)
Ovrigt totalresultat

Omvdrdering av nettopensionsskulden 22 106 45
Relaterade inkomstskatter (13) 6)
Summa poster som inte ska aterféras i resultatrakningen 93 39
Omrdkningsdifferenser (485) (77)
Summa poster som senare kan aterforas i resultatrikningen (485) (77)
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt (392) (38)
Summa totalresultat for perioden hanforligt till bolagets dgare (10 669) (4 843)

Noterna pa sidan 48 till 60 utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNREDOVISNING ...

Koncernens rapport 6ver finansiell stillning

i tusen EUR Noter 31 dec 2020 31 dec 2019 1 jan 2019

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar 14 90 96 18
Nyttjanderdttstillgangar 15 197 127 230
Immateriella anldggningstillgangar l6 |7 341 16911 16 169
Uppskjuten skattefordran 10 968 952 | 033
Summa anlaggningstillgangar 18 596 18 086 17 550

Omsittningstillgangar

Likvida medel I 97511 34 75
Kundfordringar 23 47 19
Ovriga kortfristiga fordringar 12 307 [ 250 424
Varulager 13 182 258 152
Summa omsittningstillgingar 98 023 | 589 670
Summa tillgangar 116 619 19 675 18 220

Skulder och eget kapital
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4 2 136
Finansiella skulder 17 I3 2583 2 301
Ovriga kortfristiga skulder 18 | 422 2 24| 2018
Summa kortfristiga skulder |1 539 4 826 4 455
Langfristiga skulder

Finansiella skulder 17 86 35 326
Finansiella skulder att betala till den storsta aktiedgaren 17 - 2172 -
Pensionsskulder 22 108 64 131
Uppskjuten skatteskuld 10 - 949 -
Summa langfristiga skulder 194 3320 457
Summa skulder 1 733 8 146 4912
Eget kapital

Aktiekapital 19 120 187 84 073 84 073
Kapitalreserver 19 206 503 128 740 126 109
Onmrikningsdifferenser (451) 34 1
Balanserade vinstmedel (211 353) (201 318) (196 985)
Summa eget kapital 114 886 11529 13 308
Summa skulder och eget kapital 116 619 19 675 18 220

Noterna pa sidan 48 till 60 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

Jan-dec
i tusen EUR Noter 2020 m
Periodens resultat (10 277) (4 805)
Justeringar for
Avskrivningar och nedskrivningar 14-16 | 444 | 423
Finansiella intakter 9 (1'219) (193)
Finansiella kostnader 9 898 584
Inkomstskatter 10 (43) (156)
Aktierelaterade ersdttningar 21 149 433
Betald inkomstskatt - (h
Ovrigt finansiellt resultat (15) (8)
Forandring av pensionsskulder 48 69
Ovriga ej kassapaverkande poster 79) (57)
Forandringar i nettororelsekapital
Minskning/(6kning) av kundfordringar 24 (27)
Minskning/(6kning) av &vriga kortfristiga fordringar (605) (820)
Minskning/(6kning) av varulager 76 (106)
(Minskning)/&kning av leverantdrsskulder 2 (134)
(Minskning)/6kning av &vriga kortfristiga skulder (767) 225
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten (10 364) (3573)
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvdrv av materiella anldggningstillgangar 14 (€1)) (8)
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 16 (1'718) (2 022)
Nettokassafldde fran investeringsverksamheten (1 749) (2 030)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Bruttolikvid fran bdrsnotering 19 119 325 -
Transaktionskostnader for bérsnotering 19 (3 392) -
Amortering av leasingskuld 15 (1r4) (100)
Erlagd rdnta (1'10) (10)
Avkastning fran finansiella skulder 17 5710 5675
Amortering av finansiella skulder 17 (12 434) -
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 108 985 5565
Nettookning av likvida medel 96 872 (38)
Valutakursdifferens i likvida medel 605 3)
Likvida medel per | januari 34 75
Likvida medel per 31 december [ 97 511 34

Noterna pa sidan 48 till 60 utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning.
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KONCERNREDOVISNING ...

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Jan-dec 2020

Ovrigt till- Omriknings- Balanserade Summa eget
i tusen EUR Aktiekapital" skjutet kapital differenser vinstmedel kapital

Ingdende balans per | januari 2020 84 073 128 740 34 (201 318) 11529

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets dgare - - - (10277) (10277)
Ovrigt totalresultat (netto) - - (485) 93 (392)

Summa totalresultat (netto) - - (485) (10 184) (10 669)
Bruttolikvid fran borsnotering 19,2 36 114 83211 - - [19 325
Transaktionskostnader for bérsnotering 19,2 - (3 392) - - (3 392)
Egetkapitalandel av 6vrig langfristig finansiell

skuld till aktiedgare 17 - (2 056) - - (2 056)
Aktierelaterade ersdttningar 21 - - - 149 149
Summa transaktioner med aktiedgare 36 114 77 763 - 149 114 026
Utgéende balans per 31 december 2020 120 187 206 503 (451) (211 353) 114 886

Jan-dec 2019

Ovrigt till- Omriknings- Balanserade Summa eget
i tusen EUR Aktiekapital" skjutet kapital differenser vinstmedel kapital

Ingaende balans per | januari 2019 84 073 126 109 I (196 985) 13308

Periodens forlust hanforlig till bolagets dgare - - - (4 805) (4 805)
Ovrigt totalresultat (netto) - - (77) 39 (38)

Summa totalresultat (netto) - - 77) (4 766) (4 843)
Egetkapitalandel av 6vrig langfristig finansiell

skuld till aktiedgare 17 - 2631 - - 2631
Aktierelaterade ersdttningar 21 - - - 433 433
Summa transaktioner med aktiedgare - 2 631 - 433 3 064
Utgaende balans per 3| december 2019 84 073 128 740 34 (201 318) 11529

" Implantica AG registrerades den 7 februari 2020 (not 3.5)

Noterna pa sidan 48 till 60 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Noter till koncernredovisningen

NOT I Allmdnna upplysningar

Implantica AG ("Bolaget”) har sitt site pa Landstrasse I, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Dessa
finansiella rapporter for koncernen ("koncernredovisningen”) for rakenskapsaret 2020
bestar av bolaget och dess dotterféretag (tillsammans kallade "koncernen”). Koncernens
verksamhet avser framst forskning om och distribution av medicinska implantat.
Implantica AG upptogs till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market i
Stockholm i september 2020. Implantica AG kontrolleras av Implantica MediSwiss AG.
Den yttersta bestimmande parten dr dr Peter Forsell.

Tidigare bedrev koncernen verksamhet genom Implantica MediSwiss AG, Liechtenstein,
men emittenten infér noteringen pa Nasdaq First North Premier Growth Market i
Stockholm var det nyligen registrerade Implantica AG med ste i Liechtenstein. Som

en del av omstruktureringen grundade Implantica MediSwiss AG per 7 februari 2020
Implantica AG genom att bidra med samtliga dotterféretag (not 3.5). Denna koncern-
redovisning godkéndes for publicering av bolagets styrelse den 23 mars 2021. Per detta
datum har inga vasentliga hiandelser efter balansdagen intraffat. Koncernredovisningen
kommer att ldggas fram f6r godkdnnande av arsstémman i Implantica AG, som halls den
16 april 2021.

NOT 2 Paverkan fran covid-19-pandemin

Covid-19-pandemin och de atgarder som har vidtagits av myndigheterna Sver hela
varlden har lett till betydande stérningar i de ekonomier som &r relevanta for koncernen.
Ledningen har gjort en bedémning av den potentiella paverkan pa koncernen och féljer
fortldpande upp pandemins fortsatta utveckling.

Nedskrivning av immateriella tillgangar

Koncernen har utfért en nedskrivningsprévning av immateriella anlaggningstillgdngar

till f6lid av den 6kade osdkerheten i samband med covid- | 9-pandemin for boksluts-
kommunikén fér perioden fram till den 31 december 2020 och nadde slutsatsen att ingen
nedskrivning krdvs. Ledningen ar fortsatt medveten om att covid-19 sannolikt kommer
att ha en negativ paverkan pa hur snabbt koncernen kan utveckla sin verksamhet pa kort
sikt till foljd av att planlagda operationer skjuts upp samt utmaningar for sdljarna att ha
kontakt med sjukhuspersonal. Paverkan fran covid-19 pa koncernen férvéntas vara tillfallig

eftersom den underliggande efterfragan pa koncernens produkter inte férvantas férandras.

NOT 3 Sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper

3.1 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS”) sasom de har antagits av EU per 3| december 2020, samt de ytter-
ligare kraven i paragraf |7a i Ordinance on the Liechtenstein Persons and Companies
Act (PGR-VO).

For upprittandet av dessa finansiella rapporter har anskaffningsvardesmetoden tillimpats
med undantag for alla de tillgdngar och skulder som varderas till verkligt virde. Samtliga
belopp redovisas i EUR, och avrundas till ndrmaste tusental EUR, vilket far till f6ljd att

de avrundade beloppen kanske inte alltid stimmer &verens med totalbeloppet. Samtliga
nyckeltal och férdndringar berdknas med hjélp av de underliggande beloppen snarare an
de avrundade beloppen.

3.2 Fortlevnadsprincipen (Going concern)
Koncernredovisningen har upprittats enligt fortlevnadsprincipen, som forutsétter att
koncernen kommer att fortsitta att bedriva verksamhet inom en éverskadlig framtid.

3.3 Grund for konsolidering

Dotterbolag ar alla féretag Gver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett foretag ndr den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande

i foretaget. Koncerninterna balanser, transaktioner och orealiserade intakter som
uppkommer genom dessa elimineras i sin helhet.

3.4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Upprdttandet av denna koncernredovisning kréver att ledningen gor antaganden

och uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen for kostnader; tillgangar

och skulder per datumet fér de finansiella rapporterna. Om sidana antaganden och
uppskattningar i framtiden avviker frdn de faktiska férhallandena kommer de ursprungliga
antagandena och uppskattningarna att modifieras efter behov under det ar da forhall-
andena férandras.Varderingen av foljande vésentliga poster grundar sig pa dessa viktiga
uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal:

Immateriella anldggningstillgangar — aktiverade kostnader

Efter det forsta redovisningstillféllet varderas utvecklingskostnaderna som en tillgang
och tillgdngen redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivning av tillgdngen pabdrjas ndr utvecklingen &r slutford
och tillgangen ar tillganglig for anvandning (dvs. nér lanseringen pa marknaden har skett).

Den skrivs av 6ver den férvantade nyttjandeperioden. Under utvecklingsfasen prévas
den immateriella anldggningstillgangen arligen for nedskrivning.

Det gar inte att ldmna ndgra garantier for att sidana produkter nar slutet pa utveck-
lingsfasen eller kommer att kommersialiseras eller att marknadsvillkoren inte férdndras

i framtiden. Det innebdr att det kan krévas en revision av ledningens bedémning av
framtida kassafléden avseende dessa produkter. Det krdvs i synnerhet att ledningen gor
uppskattningar och beddmningar inom omradet for utveckling och finansiering av imma-
teriella anlaggningstiligangar som dnnu inte ar i bruk. Det innebér att koncernen star infor
utvecklingsrisker i fraga om att slutféra utvecklingen och lanseringen av sina produkter.
Utvecklingsrisk omfattar risken att produkten inte erhaller regulatoriskt godkdnnande och
ddrmed dr inte den tekniska genomférbarheten sjélvskriven.

Finansiella skulder — Tidig dterbetalning av finansiella skulder

till den yttersta storsta aktiedgaren

Koncernen aterbetalade i september 2020 den finansiella skulden till den yttersta
stérsta aktiedgaren. Denna skuld varderades tidigare till upplupet anskaffningsvarde
med ett forvdntat aterbetalningsdatum efter rakenskapsaret 2020. Férandringen av de
ursprungliga aterbetalningsvillkoren ledde till en modifieringsfériust fore uppskjuten
skatt om 2 982 TEUR, vilket generellt maste redovisas i resultatrakningen. Ledningen
betraktar emellertid den hdr dndringen som en transaktion med en aktiedgare i dennes
egenskap av aktiedgare som inte skulle ha beviljats till en icke ndrstaende tredje part och
redovisade dirmed modifieringsforiusten som ett kapitaltillskott i eget kapital for att pa
bdsta satt aterspegla innebérden av transaktionen (not 7).

3.5 Omstrukturering av koncernen

Bidraget fran alla dotterféretag under inforlivandet av bolaget i koncernens moderbolag
(not ) betraktas som en omstrukturering av kapitalet. Som en foljd av det redovisar
koncernen dotterfretagens bokférda varden for tillgdngar och skulder samt trans-
aktionsvdrden av intdkter och kostnader fran den innevarande perioden och tidigare
perioder i koncernredovisningen for koncernens kontrollerande aktiedgare, Implantica
MediSwiss AG. Eventuella skillnader mellan aktiekapitalet och de emitterade kapital-
reserverna och det ackumulerade bokférda vérdet pa tillgangarna och skulderna i de
sammanslagna féretagen har inkluderats i eget kapital i balanserade vinstmedel.

Bildandet av bolaget redovisas fran bérjan av den tidigaste perioden som present-

eras, | januari 2019, som om bolaget och koncernens struktur fanns fére det datumet.
Aktiekapitalet och kapitalreserverna noterade i CHF rdknas om till rapportvalutan EUR
per datumet for inforlivandet till registreringen, 7 februari 2020. | enlighet med bolagets
beslut om registrering redovisades skillnaden om 2 480 TCHF mellan det emitterade
aktiekapitalet plus kapitalreserver och bokfort varde for de tillskjutna dotterféretagen
som en finansiell skuld ("registreringsskuld for Implantica AG"”) per | januari 2019. Fér en
lista Gver samtliga foretag som har tillkommit som en del av bolagets bildande, se not 23.

3.6 Forsta tillimpning av IFRS

Detta dr de forsta finansiella rapporter som upprdttar i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), sdsom dessa har antagits av EU. Eftersom koncernen
tillimpar de bokférda vardena (not 3.5) i koncernredovisningen upprdttad av koncernens
kontrollerande aktiedgare, Implantica MediSwiss AG, i enlighet med IFRS, sdsom dessa har
antagits av EU, redovisas ddremot ingen avstdmning mellan tidigare god redovisningssed
(GAAP) och IFRS.

3.7 Forandringar av visentliga redovisningsprinciper
Redovisningsprinciperna som tilldimpas i denna koncernredovisning dr samma som
tillimpas i koncernens arsredovisning for 2019. Ett antal nya standarder tradde i kraft den
I januari 2020 men de har ingen vdsentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOT 4 Publicerade finansiella redovisningsstandarder
som dnnu inte tillimpas

Den 23 januari 2020 publicerade IASB dndringar av IAS | Utformning av finansiella
rapporter for att fortydliga kraven pa att klassificera skulder som kortfristiga eller lang-
fristiga. Mer specifikt:

+ Andringarna specificerar att de villkor som rader vid rapportperiodens utgang 4r de
villkor som kommer att anvandas for att avgéra om det foreligger en rétt att skjuta upp
regleringen av en skuld.

* Ledningens forvantningar pa handelser efter balansdagen, till exempel om ett finansiellt
atagande (covenant) inte kommer att uppfyllas, eller om en tidigare reglering kommer
att ske, dr inte relevanta.

+ Andringarna tydliggdr ocksa de situationer som betraktas som regleringar av en skuld.

Den nya végledningen giller for rakenskapsar som bérjar fran och med den

| januari 2022 och koncernen har inte valt att tillimpa den tidigare. Dessa dndringar
kommer inte att ha nagon paverkan pa den finansiella skulder som redovisas av
koncernen. Koncernen kommer noga att félja upp framtida finansiella skulder i fraga om
potentiell paverkan.

Ovriga nya standarder och tolkningar har publicerats som inte &r obligatoriska for
rapportperioder som slutar den 3| december 2021. De har inte tilldimpats i fortid av
koncernen. Dessa standarder véntas inte ha nagon vésentlig inverkan pa koncernen under
innevarande eller framtida rapportperioder och pa férutsdgbara framtida transaktioner.
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NOT 5 Allmanna redovisningsprinciper

5.1 Utlandska valutor

Transaktioner i utldndska valutor

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan fér respektive
rapportenhet, till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Tillgangar och
skulder i utldndska valutor omrédknas per varje balansdag till den valutakurs som féreligger
per detta datum. Eventuella valutakursdifferenser redovisas i koncernens resultatrakning.

Funktionell valuta och rapportvaluta

En rapporterande enhets funktionella valuta &r valutan i den primédra ekonomiska miljé
dér den enheten bedriver verksamhet. Den funktionella valutan fér Implantica AG ar
schweiziska franc (CHF). Koncernens finansiella rapporter presenteras i EUR.

Den finansiella informationen fran de rapporterande enheter som har en funktionell
valuta som inte dr samma som rapportvalutan (utldndska verksamheter) omrédknas till
EUR enligt foljande:

* tillgdngar och skulder med tillimpning av kursen per varje balansdag (balansdagens
kurs), och

* intdkter och kostnader med tilldimpning av den genomsnittliga kursen for perioden
(genomsnittlig kurs).

Valutakursvinster eller -forluster som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksam-
heternas finansiella rapporter redovisas i Gvrigt totalresultat och presenteras separat i
eget kapital som "Omrékningsdifferenser”.

Valutakurser tillimpade pa betydande utlindska valutor:

31 dec 31 dec I jan Jan—-dec Jan—-dec

Valuta Enhet 2020 2019 2019 2020 2019
Kurser per  Kurser per Kurser per G ittliga G ittliga

gen balansdag balansd kurser kurser

CHF I 0,926 0922 0887 0934 0,885
usb I 0815 0,890 0873 0877 0,885
SEK 100 9,966 9,572 9.751 9,540 9,509

5.2 Likvida medel
Likvida medel utgérs av banktillgodohavanden hos finansinstitut och kassabehallning.

5.3 Kundfordringar

Kundfordringar utan en betydande finansieringskomponent redovisas initialt till
transaktionspris, och vdrderas i efterféljande perioder till upplupet anskaffningsvarde
med tillimpning av effektivrintemetoden med avdrag for forvantade kreditforluster:
Koncernen analyserar de férvantade kreditforlusterna som har uppstatt tidigare och
uppskattar forutsedda kreditfériuster baserat pa framatblickande indikatorer.

5.4 Varulager

Varulagret vdrderas till det lagsta av anskaffningsvdrdet och nettoférsaljningsvardet

och utgdrs av RefluxStop™ samt verktyg for idriftsattning. Anskaffningsvarde utgors

av inkdpskostnader plus eventuella direkt hanforliga kostnader. Anskaffningsvérdet for
individuella artiklar i varulagret fordelas utifran vdgda genomsnittskostnader: Kostnader
for kopt varulager faststlls efter avdrag for olika typer av rabatter. Nettoforsaljnings-
vérdet dr det uppskattade forsdljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for
uppskattade kostnader som dr nédvandiga for att astadkomma en férsdljning Varulagret
skrivs ned till nettoférsaljningsvardet under den period da nedskrivningen uppkommer
(tex. pa grund av lag omséttning).

5.5 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar vdrderas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar: Avskrivningar gors linjart éver
tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Tillgangar skrivs av till restvdrde. | tabellen nedan
sammanfattas de respektive nyttjandevarden som koncernen tillampar:

Tillgangsslag Antal ar

Kontorsmaébler 8
Fordon/verktyg 5
IT/hardvara 5

Restvdrden och nyttjandeperioder prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgangs redovisade vdrde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde om
tillgdngens redovisade vdrde dverstiger dess bedémda atervinningsvérde.Vinster och
forluster vid avyttring faststdlls genom en jamforelse mellan forsiljningsintdkten och det
redovisade vardet. Dessa inkluderas i koncernens resultatrdkning.

5.6 Nyttjanderittstillgangar och leasingskuld

Koncernen redovisar en nyttjanderittstiligang (dvs. leasade byggnader) samt en leasing-
skuld per det datum da leasingavtalet trader i kraft. Nyttjanderattstillgdngen redovisas
initialt till ingangsvérdet av leasingskulden, justerat for leasingavgifter som betalats vid eller
fére inledningsdatumet samt initiala direkta utgifter som har uppkommit. Nyttjanderdtts-
tillgdngen skrivs ddrefter av linjdrt fran ingangsdatumet till det tidigare av nyttjandertts-
tillgdngens nyttjandeperiod eller slutet pa leasingperioden. Darutéver minskas nyttjande-
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rattstillgdngar regelbundet med eventuella nedskrivningar. Leasingskulderna virderas
initialt till nuvédrdet av framtida leasingbetalningar (inkl. férlangningsoptioner som med
rimlig sannolikhet kommer att utnyttjas, om det férekommer nagra), diskonterade med
tillimpning av den marginella ldnerantan savida det inte dr enkelt att faststélla rdntan som
dr implicit i leasingavtalet.

Koncernen tillimpar undantaget for redovisning av kortfristiga leasingavtal pa sina
kortfristiga leasingavtal (dvs. de leasingavtal som har en 16ptid pa hdgst |12 manader fran
inledningsdatumet och som inte innehaller en képoption). Koncernen tillampar dven
undantaget gdllande redovisning av leasingavtal som anses vara av lagt varde. Leasing-
betalningar for kortfristiga leasingavtal och leasing av tillgangar av lagt varde redovisas
som en kostnad linjart under leasingperioden.

5.7 Immateriella anliggningstillgangar

Utvecklingskostnader

Utvecklingsaktiviteter innefattar en plan eller utformningen av produktionen av nya eller
vésentligt forbattrade produkter och processer: Utvecklingskostnaderna aktiveras enbart
om de kan métas pa ett tillforlitligt satt, produkten bedéms vara tekniskt och kommer-
siellt gdngbar; det &r sannolikt med framtida ekonomiska férdelar och koncernen har
tillrdckliga resurser for att slutféra utvecklingen och anvénda eller silja tillgdngarna, och
dven avser att gora det. Aktiverade utvecklingskostnader innefattar kostnaden fér material,
externa tjanster, personal och tillfilliga medarbetare.Vidare aktiveras patentkostnader

och innefattar lagstadgade avgifter for att lamna in nya ansokningar och for att verkstilla
ansokningar. Fornyelse patentavgifter aktiveras till dess att utvecklingsprocessen ar slutford.
Ovriga utvecklingskostnader redovisas i resultatrikningen vartefter de uppkommer: Efter
den initiala redovisningen redovisas utvecklingskostnader till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Mjukvara

Avgifter for implementering av mjukvara, inklusive licenser och externa konsultarvoden, som
ar direkt hanforliga till design och utprovning av identifierbara och unika mjukvaruprodukter
som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella anldggningstilgdngar. Kostnader
forknippade med underhall av mjukvaruprogrammen kostnadsfors ndr de uppstar.

Av- och nedskrivningar

Avskrivningar gors linjart éver den immateriella tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Avskrivningen inleds fran och med det datum da de ar tiligangliga for anvandning, och for
varje period redovisas avskrivningen i resultatrékningen. | tabellen nedan sammanfattas de
respektive nyttjandevdrden som koncernen tillimpar:

Tillgangsslag Antal ar

Mijukvara 3
Utvecklingskostnader 10

Avskrivningsmetoder, nyttjandeperioder och restvirden prévas vid varje rapportperiods
slut och justeras vid behov. Immateriella anldggningstillgangar som dnnu inte ar tilligangliga
f6r anvandning (dvs. utvecklingskostnader, not 16) provas for nedskrivning minst en gang
varje ar och om det férekommer indikationer pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivning av utvecklingskostnader som dnnu inte &r tillgéngliga fér anvandning redo-
visas inom "Forsknings- och utvecklingskostnader”, medan avskrivningar av immateriella
anldggningstillgdngar som dr tillgangliga for anvdandning redovisas inom "Kostnad fér salda
varor’ i koncernens resultatrakning.

5.8 Kostnader for forskning
Utgifter for forskningsaktiviteter som genomférs med malet att uppa ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och forstdelse, redovisas i resultatrékningen vartefter de uppkommer.

5.9 Inkomstskatt

Inkomstskatt for periodens resultat bestéar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell och
uppskjuten skatt belastar eller krediteras till resultatrdkningen, utom ndr det avser poster
som direkt belastar eller krediteras till Gvrigt totalresultat eller eget kapital, da den
redovisas i Gvrigt totalresultat eller eget kapital, beroende pa vilket som ér lampligt. Aktuell
inkomstskatt baseras pa det beskattningsbara resultatet for perioden och eventuella juste-
ringar av skatt som har betalats med avseende pd tidigare perioder. Det beskattningsbara
resultatet for perioden skiljer sig fran resultatet sdésom det redovisas i resultatrakningen
eftersom det exkluderar poster som inte gdr att uppskatta eller som &r uteslutna och det
exkluderar dven poster som dr skattepliktiga eller avdragsgilla under andra perioder. Det
berdknas med anvandning av skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade vid
utgangen av den finansiella perioden.

Uppskjuten skatt redovisas med tillimpning av balansrakningsmetoden med avseende
pa tempordra skillnaden som uppstar mellan bokfort vérde for tillgdngar och skulder i
koncernredovisningen och motsvarande skattebaser som har anvints vid berdkningen av
beskattningsbar vinst.

Uppskjutna skatteskulder redovisas normalt for alla beskattningsbara tempordra skillnader;
och uppskjutna skattefordringar redovisas i den man det dr sannolikt att det kommer att
gd att utnyttja dessa avdragsgilla tempordra skillnader mot framtida skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt berdknas baserat pa skattesatser som férvantas gilla under den period
ndr den uppskjutna skattefordran realiseras eller ndr den uppskjutna skatteskulden ska
betalas, baserat pd skattesatser som har genomforts eller i allt vasentligt genomférts vid
slutet av rapportperioden.
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Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas ndr bolaget har en legal rétt att
kvitta sina aktuella skattefordringar och skatteskulder: Det kréver att de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet, som avser att antingen reglera de aktuella skattefordringarna
och skatteskulderna samtidigt under samtliga framtida perioder da betydande belopp av
uppskjutna skatteskulder och skattefordringar forvantas regleras eller atervinnas.

5.10 Avsittningar

Koncernen redovisar en avsittning om det finns en nuvarande legal eller informell f6rplik-
telse att dverféra ekonomiska férmaner till foljd av tidigare handelse och om dtagandet
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt samt om det dr sannolikt med ett utfléde av resurser.

5.11 Intdktsredovisning

Intdkter redovisas till ett belopp som avspeglar den ersittning som koncernen férvéntar
sig att vara berdttigad till for dverforing av varor eller tjdnster. Koncernen har framst
fokus pé forséljningen av RefluxStop™, en typ av medicinsk utrustning for att behandla
gastroesofageal reflux (sura uppst&tningar). Produkterna sdljs till sjukhus. Intakterna
redovisas vid en tidpunkt da kunden har 6vertagit kontrollen Gver produkten (enligt de
olika leveransvillkoren). Fakturorna ska vanligtvis betalas inom 90 dagar

5.12 Leverantorsskulder och dvriga skulder

Dessa belopp ér obetalda forpliktelser for varor eller tjanster som har tillhandahallits till
bolaget fére rdkenskapsarets utgdng och som inte dr betalda. Beloppen har ingen sakerhet
och betalas vanligtvis inom 30 dagar efter redovisningstillféllet. Leverant&rsskulder och
andra skulder redovisas som kortfristiga skulder savida de inte ska betalas inom 12
ménader efter rapportperioden. De redovisas initialt till verkligt varde och védrderas
darefter till upplupet anskaffningsvarde genom anvandning av effektivrantemetoden.

5.13 Langfristiga finansiella skulder till den yttersta

storsta aktieagaren

Langfristiga finansiella skulder till den yttersta storsta aktiedgaren (dr Peter Forsell)
redovisas initialt till verkligt varde. Om det verkliga vdrdet per datumet for den initiala
redovisningen dr ldgre d@n det nominella vardet, dvs. det kontantbelopp som har erhallits,
redovisas skillnaden mellan verkligt varde och nominellt varde som ett kapitaltillskott fran
aktiedgaren, eftersom finansieringen som tillhandahalls av den stérsta aktiedgaren anses
vara i dennes egenskap av dgare till Implantica-koncernen.

5.14 Ersdttningar till anstillda - pensionsplaner och ersiattningar

for lang tjanstgoring (IAS 19)

Implantica-koncernen anslét sig till en kollektiv pensionsplan som drivs av ett forsakrings-
bolag och som omfattar anstéllda i Implantica Management AG, Zug, Schweiz, i Implantica
Trading AG, Zug, Schweiz, samt i Implantica AG,Vaduz, Liechtenstein. Savdl bolaget

som de anstdllda betalar in manadsvis till pensionsplanen, som baseras pa den 16n som
tdcks in. Respektive sparkomponenter i premierna krediteras till de anstdlldas konton.
Darutéver krediteras rantan till de anstélldas konton i den takt som anges i planen.
Pensionsplanerna omfattar pension samt ersattning vid langvarig invaliditet eller dédsfall.
Pensionsplanen Klassificeras som en férmansbestamd plan i enlighet med IFRS. Kostnaden
for att tillhandahalla formaner i enlighet med den formansbestamda planen faststalls i
enlighet med anvindning av den s.k. projected unit credit method.

Omvarderingar som omfattar aktuariella vinster och forluster; effekten av tillgangs-
begransningar (exklusive nettordnta) och avkastningen pa forvaltningstillgangarna
(exklusive nettordnta), redovisas direkt i rapporten &ver finansiell stdllning med en
motsvarande debitering eller kreditering till balanserade vinstmedel via dvrigt total-
resultat under den period dd de uppkommer. Omvarderingar aterfors inte i resultat-
rakningen under efterfljande perioder.

Aktuariell varderingsmetod: For att faststélla nuvédrdet av den formansbestimda for-
pliktelsen och tillhérande kostnader fér tjanstgoring under innevarande ar och, dir det
ar tillimpligt, kostnader for tidigare tjanstgéring, anvandes den s.k. projected unit credit
method. Den hdr metoden baseras pa antalet arbetade ar per datumet for den
aktuariella vdrderingen och beaktar framtiden genom att inkludera:

* en diskonteringsranta

* I6neutvecklingen och sannolikheten for att personen ldmnar sin anstalining fram till
dess att utbetalningen av férmanen pabérjas

* inflationsjusteringar for aren efter den forsta utbetalningen for dterkommande
formaner

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende forméansbestdmda pensionsplaner
dr nuvdrdet av den férmansbestimda forpliktelsen vid rapportperiodens slut minus
verkligt varde pa forvaltningstillgingarna for finansierade planer. Den férmansbestamda
pensionsforpliktelsen berdknas arligen av oberoende aktuarier med tillimpning av den sk.
projected unit credit method, med beaktande av regler fér majlig riskdelning som anges

i IAS 19. Ndr berdkningen resulterar i en férman for Implantica-koncernen &r den redo-
visade tillgdngen begransad till nuvardet av de ekonomiska formaner som finns tillgangliga
i form av eventuella dterbetalningar fran planen eller reduceringar av framtida bidrag till
planen. Komponenterna i de férmansbestimda kostnaderna dr som foljer:

* Kostnader for tjdnstgoring, som redovisas i koncernens resultatrakning inom rérelse-
resultat

* Réntekostnader eller -intdkter pa en nettoskuld eller nettotillgdng, som redovisas i
koncernens resultatrékning inom finansiellt resultat

» Omvdrderingar, som redovisas i koncernens rapport éver Gvrigt totalresultat

Kostnader for tjdnstgoring innefattar kostnader for tjanstgéring under innevarande
ar, kostnader for tidigare tjanstgoring samt vinster och forluster pa reduceringar och

regleringar i planen (curtailments and settlements). Nar férmanerna i en plan forandras,
eller ndr en plan reduceras eller regleras, redovisas andelen av de férandrade férméanerna
hanforliga till de anstdlldas tjanstgoring under tidigare perioder (kostnader for tidigare
tjdnstgoring), eller vinster eller forluster pa reduceringar och regleringar direkt i resultat-
rdkningen ndr reduceringarna och regleringarna i planen uppkommer: Rantekostnader
eller -intdkter berdknas genom att tillimpa diskonteringsrdntan pa nettopensionsskulden
eller -tillgdngen, med beaktande av eventuella férandringar i nettopensionsskulden eller
-tillgdngen under perioden som ett resultat av bidrag och férmansbetalningar.

5.15 Aktierelaterade ersittningsarrangemang

Det verkliga vérdet vid tilldelningsdatumet pé egetkapitalreglerade arrangemang for
aktierelaterad ersittning som tilldelas anstdllda redovisas som en kostnad med en
motsvarande Skning av eget kapital under intjdgnandeperioden. Tjanstgoringsvillkor och
icke marknadsrelaterade villkor fér intjanande tas inte i beaktande vid faststdllandet av
verkligt varde per tilldelandedatumet for ersattningen, men sannolikheten fér att villkoren
uppfylls beddms som en del av koncernens bésta uppskattning av antalet egetkapitalin-
strument som slutligen kommer att intjdnas. Beloppet som redovisas som en kostnad
justeras darmed for att avspegla antalet ersattningar for vilka tjanstgoringsvillkor och icke
marknadsrelaterade villkor forvéntas uppfyllas.

"Tilldelningsdatum” dr det datum dd féretaget och den anstdllda kommer verens om ett
aktierelaterat ersattningsarrangemang, och krdver att féretaget och den anstdllda har en
gemensam uppfattning om villkoren for arrangemanget.

5.16 Segmentsrapportering

Koncernen har fokus pa upptdckten, utvecklingen och en majlig kommersialisering av
medicinska produkter och implantat som &r avsedda att anvandas inom olika behand-
lingsomrdaden som inom omrdadet for gastrointestinal kirurgi och urologi. Det finns
emellertid bara ett segment som redovisas i enlighet med att ledningen rapporterar till
vd, som dr den hogste verkstallande beslutsfattaren. Samtliga intdkter som har redovisats
av koncernen under rakenskapséren 2020 och 2019 har genererats av RefluxStop™ i
Schweiz.

NOT 6 Rorelsens kostnader fordelade pa kostnadsslag

i tusen EUR 2020 m

Personalkostnader (not 8) I 314 | 444
Konsultkostnader 3223 | 866
Transaktionskostnader for borsnotering (not 19.2) 3920 -
Revisions- och redovisningstjénster 275 156
Kommunikation och IT 219 238
Marknadsféring 137 203
Avskrivningar 217 196
Forsdkring, avgifter och kapitalskatter 204 50
Ovriga rérelsekostnader 101 32
Summa rérelsekostnader 9610 4185

NOT 7 Ovriga intikter

lomn ]
Forvaltningstjanster tillhandahallna till moderbolaget - 772
Ovriga intikter 49 45
Summa 6vriga intakter 49 817

NOT 8 Personalkostnader

Jan—dec

[awen w e
Loner 946 747
Sociala avgifter 92 68
Ersdttning for korttidsarbete (102) -
Avgiftsbestdmda pensionsplaner (not 22) 71 92
Aktierelaterade ersdttningar (not 21) 149 433
Ovriga personalkostnader 158 104
Total personalkostnader 1314 | 444
Medelantal anstéllda 19 15
Medelantal konsulter med anstdliningsliknande

villkor 41 17
Summa 60 32
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NOT 9 Finansiella intikter och kostnader 10.2 Avstimning av effektiv skatt

Jan-dec

.
[omen  ow o
{ tusen EUR 2020 2019 Resultat fore skatt (10 320) 4961)
Valutakursvinster 1219 193 Koncernens vdgda genomsnittliga skattesats 26,7 % 310%
Summa finansiella intéikter 1219 193 Inkomstskatt till koncernens vigda genomsnittliga
skattesats (2752) (1 540)
Rantekostnader 110 10
Bankavgifter 15 8 Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
Réntekostnader pd leasingskulder 3 5 aktivering av uppskjuten skatt 2584 1330
Awveckling av effektiv rinta pa finansiella skulder (not 17) 541 310 Férdndring i skattesats - Y
Valutakursfériuster 229 251 Aktivering av tidigare oredovisade uppskjutna
kattefordri 52 64
Summa finansiella kostnader 898 584 skattetordnngar - i i ©2) o)
Borttagande av tidigare redovisade uppskjutna
skattefordringar 166 -
NOT 10 Inkomstskatter Ovrigt I 8
Redovisad inkomstskatt (43) (156)
10.1 Inkomstskatter i resultatrikningen
i tusen EUR 2020 2019 Skattesatsen fér koncernen &r den viktade genomsnittliga skattesats som erhalles
Aktuell inkomstskattekostnad (intakt) I 8 genom att tillimpa den aktuella forvintade skattesatsen fér varje enskild jurisdiktion pa
Unpski inke Kattek d (intake 54 L4 respektive resultat fore skatt. Som ett resultat av férandringen av landsmixen i resultat
Ppskjuten inkomstskattekostnad (intékt) (€4) (e4) fore skatt férandrades koncernens viktade genomsnittliga skattesats fran 31,0 procent for
Summa inkomstskattekostnad (intékt) (43) (156) rakenskapséret 2019 till 26,7 procent fér rékenskapsaret 2020.

Den 19 maj 2019 rostade de schweiziska valjarna for att godkdnna en ny skattelag-
stiftning (Federal Act on Tax Reform and AHV Financing, TRAF). Den tradde i kraft

den | januari 2020. Skattereformen medfér bland annat avvecklingen av férmanliga
skattesystem pé kantonniva (formanlig skattebehandling fér holdingbolag, blandade
foretag samt inhemska féretag), introduktionen av en patentbox (bada obligatoriska), ett
superavdrag for FoU, ett schablonrdnteavdrag for dverskott i eget kapital samt undantag i
kapitalskattesyften. Som en féljd av TRAF dndrade kantonerna i Schweiz sina skattesatser:
For koncernen ér bolagsskattesatserna fran kantonen Zug tillimpliga. Dessa skattesatser
andrades fran 14,5 procent till 12,0 procent, och ddrmed redovisades en uppskjuten
skattekostnad om | 0 TEUR under rdkenskapsaret 2019 till foljd av en omvardering av

10.3 Uppskjuten inkomstskatt uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder ar hinférliga till foljande poster:

Jan-dec 2020

Utgaende balans Redovisad Redovisad Utgdende balans
per i resultatrak- i ovrigt totalre- Redovisad Omriknings- per
i tusen EUR 1 januari ningen sultat i eget kapital differenser 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar | 036 (68) - - - 968
Aktierelaterade ersdttningar 13 (12) - - h -
Avgiftsbestimda pensionsplaner 23 ©) (13) 5 () =
Varulager 24 24) - - - -
Leasing | (1) - - - -
Summa uppskjutna skattefordringar 1 097 (114) (13) - ?2) 968
Kvittning av uppskjutna skattefordringar (145) -
Uppskjutna skattefordringar (netto) 952 968
Finansiella skulder | 094 (168) - (926) - -
Total uppskjutna skatteskulder 1 094 (168) - (926) - -
Kvittning av uppskjutna skatteskulder (145) 5
Uppskjutna skatteskulder (netto) 949 -
Jan-dec 2019

Utgiende balans Redovisad Redovisad Utgdende balans

per i resultatrak- i ovrigt totalre- Redovisad Omriknings-

i tusen EUR | januari ningen sultat i eget kapital differenser
Immateriella anldggningstillgangar | 009 27 - - - | 036
Aktierelaterade ersdttningar 4 9 - - - 13
Avgiftsbestaimda pensionsplaner 19 9 6) - 23
Varulager I 23 - - - 24
Leasing - | - - - |
Summa uppskjutna skattefordringar 1 033 69 (6) - | 1 097
Kvittning av uppskjutna skattefordringar - (145)
Uppskjutna skattefordringar (netto) 1033 952
Finansiella skulder - 95) - | 187 2 | 094
Summa uppskjutna skatteskulder - (95) - 1187 2 1 094
Kvittning av uppskjutna skatteskulder - (145)
Uppskjutna skatteskulder (netto) - 949

ARSREDOVISNING 2020 Implantica 51



52

10.4 Skattemissiga underskottsavdrag

Bruttovirde Potentiella skatteformaner

i tusen EUR 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2020 31 dec 2019
Skattemdssiga underskottsavdrag som har aktiverats - - - -
Loéper ut om

41ill 5 ar 31 16 4 2
6 till 7 ar | 547 687 186 82
Obegrénsad 13517 3864 2947 | 353
Skattemissiga underskottsavdrag som inte har aktiverats 15095 4 567 3136 1 437
Summa skattemdssiga underskottsavdrag 15095 4567 3136 1 437

Det skatteméssiga underskott som inte har aktiverats avser forlusterna i Liechtenstein, foretagen i Malta samt forlusterna inom de schweiziska foretagen. De skattemdssiga underskotten i
Liechtenstein och Malta skulle — enligt lokala regler géllande underskottsavdrag — kunna utnyttjas under en obegrdnsad tid. Skatteméssiga underskott i Schweiz kan utnyttjas i upp till sju &r
efter aktivering av respektive skatteférlust for bolagsskattesyften.

NOT 11 Likvida medel NOT 14 Materiella anlaggningstillgangar
Kassamedel | | 40 Kontors- | Reserv for | Fordon och
Kassa och bank 97510 33 35 i tusen EUR mobler | IT-hardvara verktyg Summa
Likvida medel 97511 34 75 Till anskaffningsvérde
Utgdende balans
per 3| dec 2019 54 106 26 186
P L . Nyinvesteringar 12 15 4 31
NOT 12 Ovriga kortfristiga fordringar Utgaende balans
per 31 dec 2020 66 121 30 217
i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 I jan 2019
Ovriga kortfristiga fordringar frén Ackumulerade
moderbolaget - | 068 179 avskrivningar
Momsfordran och andra skattefordringar 96 8 17 Utgdende balans
Forutbetalda kostnader 21 174 228 per 31 dec 2019 ey & ) (°0)
A . N Periodens
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 307 1250 424 avskrivningar @®) ) 1% a7
Utgaende balans
per 31 dec 2020 (26) (82) (19) (127)

NOT 13 Varulager

Redovisat virde, netto

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 1 jan 2019 Utgdende balans
Varor under tillverkning 124 98 40 per 31 dec 2019 55 al 14 S
- Utgéende balans
F | 112
ardiga varor o8 €0 per 31 dec 2020 40 39 Tl 90
Summa varulager 182 258 152

‘ Kontors- Reserv fc Fordon och

i tusen EUR mobler | IT-hdrdvara verktyg Summa

Till anskaffningsvarde
Utgaende balans

per | januari 2019 52 100 22 174
Nyinvesteringar - 4 4 8
Omrékningsdifferenser 2 2 - 4

Utgaende balans
per 31 december 2019 54 106 26 186

Ackumulerade avskrivningar
Utgaende balans

per | januari 2019 (I (38) 7) (56)
Periodens avskrivningar @) (20) (5) (32)
Omrékningsdifferens - (2) - )
Utgéaende balans

per 31 december 2019 (18) (60) (12) (90)

Redovisat varde, netto
Utgaende balans

per | januari 2019 41 62 15 118
Utgaende balans
per 31 december 2019 36 46 14 96
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NOT 15 Leasingavtal

15.1 Nyttjanderittstillgangar
Bolaget hyr tva byggnader i Schweiz och Malta.

Jan-dec

i tusen EUR 2020 2019

Till anskaffningsvarde

o [

NOT 16 Immateriella anlaggningstillgangar

De immateriella anldggningstillgangarna bestar av tva kategorier, inklusive mjukvara

och utvecklingskostnader fér medicinteknisk utrustning. Mjukvara skrivs av ver dess
forvantade nyttjandeperiod. RefluxStop™ blev tillganglig for anvandning under 2019
och ddrmed bérjade avskrivningen Gver dess nyttjandeperiod under 2019. Ingen av de
Svriga produkterna dr dnnu tillgangliga fér anvdndning, och de prévas déarmed érligen for
nedskrivning. Avskrivning pdbdrjas endast vid en marknadslansering.

Ingaende balans per | januari 236 230
Nyinvesteringar 188 -
Borttagande fran balansrakningen (170) -
Omrakningsdifferenser - 6
Utgaende balans per 31 december 254 236
Ackumulerade avskrivningar

Ingaende balans per | januari (109) -
Periodens avskrivningar (119) (107)
Borttagande fran balansrakningen 171 -
Omrékningsdifferenser - )
Utgaende balans per 31 december (57) (109)
Redovisat virde, netto

Ingaende balans per | januari 127 230
Utgéaende balans per 31 december 197 127

15.2 Leasingskulder

i tusen EUR 2020 2019
Ingaende balans per | januari 130 230
Leasingavgifter (1'14) (109)
Nyinvesteringar 188 -
Upplupna rdntor 3 5
Omvérdering 8) -
Omrakningsdifferenser - 4
Utgaende balans per 3|1 december 199 130
varav inkluderade i 6vriga kortfristiga skulder I3 95
varav inkluderade i 6vriga langfristiga skulder 86 35

Leasingskulderna vdrderas till nuvdrdet av de aterstaende leasingbetalningarna, diskont-
erade med hjdlp av leasetagarens marginella lanerdnta nar leasingavtalet borjar gélla.
Den vdgda genomsnittliga marginella lanerdntan tillimpad per 31 december 2020 ar
2,52 procent (2019:2,76).

15.3 Belopp redovisade i resultatrikningen och summa kassafloden

i tusen EUR 2020 2019
Avskrivningar pa nyttjanderittstilligangar 119 107
Rénta pa leasingskulder 3 5
Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal 4 -
Totalt belopp redovisat i resultatrikningen 126 112

Koncernen hade totala kassautfloden for leasingavtal om | 8 TEUR under rakenskaps-
aret 2020 (2019: 109 TEUR).
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Utveckling-
i tusen EUR skostnader Mjukvara Summa
Till anskaffningsvarde
Utgaende balans per 3| december 2019 18 042 183 18 225
Nyinvesteringar 1718 - 1718
Omrékningsdifferenser - - -
Utgaende balans per 31 december 2020 19 760 183 19 943
Ackumulerade avskrivningar
Balans per 31 december 2019 (1 227) (87) (1 314)
Periodens avskrivningar (1227) 61) (1288)
Omrakningsdifferenser - - -
Utgaende balans per 31 december 2020 (2 454) (148) (2 602)
Redovisat virde, netto
Utgéende balans per 31 december 2019 16 815 96 16911
Utgaende balans per 31 december 2020 17 306 35 17 341
Ingaende balans per | januari 2019 16 049 147 16 196
Nyinvesteringar 1993 29 2022
Omrakningsdifferenser - 7 7
Utgaende balans per 31 december 2019 18 042 183 18 225
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans per | januari 2019 - (27) (27)
Periodens avskrivningar (1'227) (57) (1284)
Omrakningsdifferenser - (3) 3)
Utgaende balans per 31 december 2019 (1227) (87) (1314)
Redovisat virde, netto
Ingaende balans per | januari 2019 16 049 120 16 169
Utgaende balans per 31 december 2019 16 815 96 16 911

Allokering av utvecklingskostnader till specifika produkter:

i tusen EUR 31 dec 2020 31 dec 2019 | | jan 2019

RefluxStop™ 98l6 11043 12325
Ovriga produkter som annu inte &r tillgang-

liga for anvandning 7 490 5772 3724
Summa utvecklingskostnader 17 306 16 815 16 049

Den érliga nedskrivningsprévningen gors genom att jamfora det bokférda vardet
for samtliga kassagenerande enheter (CGU) som omfattar utvecklingskostnader fér
produkter som dnnu inte &r tillgdngliga for anvandning med deras atervinningsvérde.

F&r bokslutskommunikén fér perioden fram till den 31 december 2020 har koncernen
ocksd utfort en nedskrivningsproévning av RefluxStop ™ till féljd av den Gkade osdker-
heten i samband med covid-19-pandemin (not 2).

Implantica faststaller atervinningsvirdet genom att tillimpa en berdkning av nyttjan-
devirdet. En nedskrivning kommer att redovisas om den kassagenerande enhetens
bokférda vdrde dverstiger dess nyttjandevarde.Varderingen gors pa basis av prognos-
tiserade framtida fria kassafléden fran kassagenerering med anvandning av metoden
for diskonterade kassafloden. De varden som tillskrivs de vésentliga antaganden som
presenteras nedan utgér ledningens beddmningar av kommersialiseringspotentialen
for kdrnprodukterna samt framtida trender inom relevant bransch och har baserats pa
historiska data bade fran externa och interna kallor:

De prognostiserade framtida fria kassafloden har hamtats fran Implanticas affarsplan med
avseende pa utvecklingsstatusen for varje produkt. Den tillimpade (efter skatt) viktade
genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC) dr 6,80 procent, som har tagits fram genom att
anvanda marknadsdata fran likvardiga koncernbolag. Den slutliga tillvixttakten bedéms
uppga till | procent. Nyttjandevardet som togs fram vid den érliga nedskrivningsprov-
ningen for rakenskapsaret 2020 &verstiger det bokférda vérdet for samtliga kassagenere-
rande enheter och ddrmed redovisades ingen nedskrivning.
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NOT 17 Finansiella skulder

i tusen EUR 31 dec 2020 31 dec 2019 I jan 2019

Implantica AG:s registreringsskuld till moderbolaget (not 3.5) - 2286 2201
Leasingskulder (not 15.2) 113 95 100
Ovriga finansiella skulder - 202 -
Summa kortfristiga finansiella skulder 113 2583 2301
Leasingskulder (not 15.2) 86 35 130
Ovriga finansiella skulder - - 196
Summa langfristiga finansiella skulder 86 35 326
Finansiella skulder till grundaren (yttersta storsta aktiedgaren) - 2172 -
Summa finansiella skulder att betala till den yttersta storsta aktiedgaren - 2172 -

i tusen EUR

Till upplupet anskaffningsvarde

Registreringsskuld

Brygglan

Jan-dec 2020

Finansiella skulder

Utgaende balans per 31 december 2019 2286 - 2172 202 4 660
Kassaflodespaverkande

Avkastning - 5552 - 158 5710
Amortering - (6371) (5 698) (365) (12434)
Summa kassaflodespaverkande - (819) (5 698) (207) (6 724)
Ej kassaflédespaverkande

Upplupna rdntor - - - 7 7
Nettningsavtal med aktiedgare (2331) 835 - - (1496)
Kapitalférdelning for aktiedgarlan - - 2982 - 2982
Awveckling av effektiv rdnta - - 541 - 541
Omrakningsdifferenser 45 (16) 3 ) 30
Totalt ej kassaflodespaverkande (2 286) 819 3526 5 2 064

Utgaende balans per 31 december 2020

Till upplupet anskaffningsvirde

Registreringsskuld

Brygglan

Jan—-dec 2019

Finansiella skulder

Ingaende balans per | januari 2019 2201 - - 196 2397
Kassaflodespaverkande

Avkastning - - 5675 - 5675
Summa kassaflédespaverkande - - 5675 - 5675
Ej kassaflodespaverkande

Upplupna rdntor - - - 9 9
Kapitaltillskott till aktiedgarlan - - (3818) - (3818)
Awveckling av effektiv ranta - - 310 - 310
Omrakningsdifferenser 85 - 5 3) 87
Summa ej kassaflédespaverkande 85 - (3 503) 6 (3412)
Utgaende balans per 31 december 2019 2286 - 2172 202 4 660
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Implantica AG:s registreringsskuld

Registreringslanet uppkom under registreringen av bolaget (not 3.5) och nettoredo-
visades som en del av ett avtal mellan den yttersta storsta aktiedgaren, moderbolaget
och bolaget for att kvitta mot andra fordringar och registreringslanet med en kredit till
det kortfristiga ldnet (brygglanet) som skulle betalas till den yttersta storsta aktiedgaren
under forsta halvaret 2020.

Bryggldn

Bryggldnet — att betala till den yttersta storsta aktiedgaren (dr Peter Forsell) dr medel
som tillhandahélls for att finansiera koncernens verksamhet, dr rantefritt och forfaller till
betalning 30 dagar efter en kapitalfinansieringshédndelse sa som en bérsnotering eller per
31 december 2020. Efter bérsnoteringen i september 2020 aterbetalades brygglanet i
sin helhet.

Finansiella skulder

De finansiella skulderna bestar av ett rantefritt och efterstillt lan fran den yttersta storsta
aktiedgaren. Under tredje kvartalet 2020 enades koncernen med den yttersta storsta
aktiedgaren om att dndra villkoren for lanet och lade till en klausul i avtalet, att lanet ska
aterbetalas vid en framgangsrik bérsnotering. Som en foljd av det aterbetalades lanet i sin
helhet efter bérsnoteringen den 29 september 2020.

Skillnaden mellan lanets nominella vérde, det vill séga det erhallna likvidtillskottet, och
verkligt vdrde vid det forsta redovisningstillfillet pa 3 818 TEUR aterspeglas som ett
kapitaltillskott for rakenskapsaret 2019. Ett belopp om 2 631 TEUR (netto efter skatt,
| 187 TEUR) redovisades darfor i kapitalreserver.

Till foljid av andringen aterspeglas skillnaden mellan ldnets nominella varde, det vill séga
det erhdllna kontantbeloppet att betala tillbaka och bokfért virde per aterbetalnings-
datumet om 2 982 TEUR, som ett kapitaltillskott till aktiedgaren (not 3.4). Ett belopp
om 2 056 TEUR (netto efter skatt, 926 TEUR) togs darfor bort fran kapitalreserver den
29 september 2020.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder utgjorde skulder till en tjinsteleverantér och banker: Skulderna
till en tjénsteleverantdr I6pte med en rdnta pa 5 procent under 2020. Skulderna till en
bank utgjordes av ett rantefritt lan med schweiziska staten som garant och som férvantas
aterbetalas inom |2 manader efter balansdagen. Samtliga &vriga finansiella skulder ater-
betalades i sin helhet efter bérsnoteringen i september 2020.

NOT 18 Ovriga kortfristiga skulder

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 I jan 2019
Skulder till ndrstaende 16 8 -
Leverantorsskulder 1119 | 952 I 631
Moms och andra skatteskulder 46 60 5
Upplupna kostnader 237 131 224
Ovriga kortfristiga skulder 4 90 158
Summa 6vriga kortfristiga skulder 1 422 2241 2018
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NOT 19 Eget kapital

19.1 Aktiekapital

Koncernens fullt ut betalda aktiekapital uppgar till 128 923 TCHF (120 187 TEUR) och
fordelar sig pa 53 21| 537 registrerade aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF
vardera (A-aktier) och 56 250 000 med ett nominellt vairde om 0,40 CHF vardera
(B-aktier).

Antalet aktier férdndrades enligt féljande:

A-aktier B-aktier

i antal aktier

Emitterade per | januari - - - -

Emitterade for apportegendom 13 500 000 - 22500 000 -
Aktiesplit 20 250 000 - 33750000 -
Borsnotering exklusive

Sverteckningsoption 16 923 076 - - -
Overteckningsoption 2538 461 - - -
Emitterade per 3| december 53 211 537 - 56250 000 -

Emitterade for apportegendom

Den 7 februari 2020 grundade Implantica MediSwiss AG Implantica AG genom att bidra
med koncernens dotterféretag. Denna koncernredovisning har uppréttats som om
bolaget var registrerat i borjan av den tidigaste redovisade perioden (not 3.5).

Aktiesplit

Bolagsstimman godkinde den 30 mars 2020 en aktieplit om 2,5 mot |. Som en félid av
det minskade det nominella virdet for A-aktierna fran 5,00 CHF till 2,00 CHF och fér
B-aktierna frdn 1,00 CHF till 0,40 CHF.

Registrerat aktiekapital

Styrelsen har befogenhet att Ska aktiekapitalet nar som helst fére | mars 2025 med ett
maximalt belopp om 6 077 TCHF genom att emittera maximalt 3 038 463 fullt betalda
A-aktier med ett nominelft varde om 2,00 CHF vardera. Okningar av aktiekapitalet med
delbelopp ér tillatet.

Villkorat kapital for finansieringssyften

Aktiekapitalet kan 6kas med ett maximibelopp om |3 500 TCHF genom att emittera
hogst 6 750 000 fullt betalda A-aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera vid
utnyttjiande av konverteringsratter eller konverteringsoptioner i samband med konver-
tibla skuldinstrument, lan och liknande former av finansiering fér koncernen. Villkoren for
att beviljia optionen och konverteringsratterna ska faststllas av styrelsen.

Villkorat kapital for aktieoptionsprogram

Aktiekapitalet kan 6kas med ett maximibelopp om 2 700 000 TCHF genom att emittera
hogst | 350 000 fullt betalda A-aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera vid
utnyttjande av aktieoptioner emitterade till de anstéllda (not 21).

19.2 Kapitalreserver

Bérsnotering

Skillnaden om 79 819 TEUR mellan bruttolikviden pa | 19 325 TEUR minus transaktions-
kostnader om 3 392 TEUR hanférliga till nyemitterade aktier och det nominella vardet
om 36 | I4TEUR redovisas i kapitalreserver. Transaktionskostnader om 3 920 TEUR
hénférliga till noteringen av befintliga A-aktier redovisas i resultatrakningen.

Rdntefritt aktiedgarldn

Under 2019 beviliade den yttersta storsta aktiedgaren, dr Peter Forsell, ett rantefritt
och efterstillt lan till bolaget. Skillnaden mellan lanets nominella vérde, det vill séga det
erhdllna likvidtillskottet, och verkligt virde vid det forsta redovisningstillféllet netto efter
skatt dterspeglas som ett kapitaltillskott i kapitalreserverna. Till f6ljd av en dndring av
laneavtalet bokades en del av beloppet redovisat i kapitalreserver under 2019 bort fran
balansrakningen som ett kapitaltillskott under 2020 (not 17).
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NOT 20 Resultat per aktie

i tusen EUR 2020 2019
Periodens forlust hanforlig till bolagets agare (10 277) (4 805)
Viégd genomsnittlig andel av A-aktiekapital i det totala

aktiekapitalet 76,9 % 750 %
Végd genomsnittlig andel av B-aktiekapital i det totala

aktiekapitalet 23,1 % 250 %
A-aktier

Periodens resultat hanforligt till innehavare av A-aktier (7 905) (3 604)
Vgt genomsnittligt antal utestaende A-aktier 38583509 33750000
Resultat per A-aktie fére och efter utspadning

(EUR) (0,20) 0,11)
B-aktier

Periodens resultat hanforligt till innehavare av B-aktier (2372) (1201
Vgt genomsnittligt antal B-aktier 56250000 56 250 000
Resultat per B-aktie fére och efter utspadning

(EUR) (0,04) (0,02)

Resultat per aktieslag

Resultat per aktieslag (not 19) berdknas utifrin nettoresultatet hanforligt till aktiedgarna
i Implantica AG baserat pa deras andel av aktiekapitalet och det genomsnittliga antalet
utestaende aktier.

Ingen utspddningseffekt pa potentiella utestdende aktier

Paverkan fran aktierelaterade ersittningsarrangemang (not 21) har inte beaktats i
berdkningen av resultat per aktie efter utspadning for A-aktier for rakenskapsaret 2020
och 2019 eftersom de, till f6ljd av nettofériusterna under dessa perioder; inte skulle ha
haft nagon utspadningseffekt. B-aktierna paverkas inte eftersom, baserat pa aktieoptions-
planen for anstéllda, ska aktier géras tillgangliga och emitteras endast genom A-aktier.

Effekt av aktiesplit

Per 30 mars 2020 réstade bolagsstamman for en aktiesplit 2,5 mot |. Féljaktligen har
vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under alla redovisade perioder justerats
(multiplicerats med 2,5) for att dterspegla bolagets egetkapitalstruktur som om akties-
pliten hade skett i bérjan av den tidigaste redovisade perioden.

Pdverkan fran omstruktureringen av kapitalet

Aven om bolaget registrerades den 7 februari 2020 beriknas resultatet per aktie som
om bolaget var registrerat i borjan av den tidigaste redovisade perioden i enlighet med
den 6vergripande redovisningsprincipen for omstruktureringen av kapitalet (not 3.5).

NOT 21 Aktierelaterade ersattningar

Koncernen har beviljat egetkapitalreglerade aktierelaterade ersattningsplaner for
styrelseledamoter och anstéllda som utmdrker sig genom ett sérskilt starkt engagemang
i koncernen.

Aktieoptionsplanerna for befintliga anstdllda som beviljades den | februari 2020,

I januari 2019 och | januari 2018 dndrades fran och med den 7 februari 2020 genom
att Gverfora atagandet att emittera aktier till de anstéllda fran moderbolaget i koncernen,
Implantica MediSwiss AG, till bolaget. Inget tillkommande vérde beviljades till dessa
anstallda.

Den totala kostnaden for aktierelaterade ersittningar som redovisas av bolaget dr som
foljer:

i tusen EUR 2020 m

Aktieoptionsprogram som regleras av Implantica AG,

moderbolag (280) 357
Aktieoptionsprogram som regleras av Implantica AG" 429 76
Summa kostnad for aktierelaterade ersittningar

(intakt) 149 433

") Avgifterna for dndrade aktieoptionsplaner som trddde i kraft per 7 februari 2020 har
inkluderats i "Aktieoptionsprogram som regleras av Implantica AG” for att méjliggéra
Jjamforelser.

21.1 Aktieoptionsprogram som regleras av moderbolaget
i koncernen

I'maj 2017 och januari 2018 beviliade koncernen totalt 101 700 aktieoptioner till en
medlem av ledningsgruppen med ritt att konvertera dessa till A-aktier i moderbolaget i
koncernen, Implantica MediSwiss AG (det reglerande féretaget). Fér rakenskapsaret 2020
redovisades en intdkt om 280 TEUR for forverkade aktieoptioner:
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21.2 Aktieoptionsprogram som regleras av Implantica AG

Avtalad I6ptid for optio-
Antal aktieoptioner | Intjaningsvillkor nerna

Verkligt varde per tilldel-
ningstidpunkten

Tilldelningsdatum

Styrelseledaméoter
5 drs tjanstgoring fran tilldelningsdatumet

I apr 2020 36 175  (arligt intjanande av 7 235 aktieoptioner) Léper ut | apr 2025 6,30 CHF
Ledningsgruppen
5 ars tjdnstgoring fran tilldelningsdatumet
| feb 202012 75000  (&rligt intjanande av |5 000 aktieoptioner) Loper ut den | feb 2025 6,30 CHF
| feb 202002 7625  Framgéngsrik bdrsnotering under janstgdringsperioden Loper ut 31 dec 2023 6,30 CHF
4 ars tjdnstgoring fran tilldelningsdatumet
31 jul 2020 4125  (arligt intjdnande av 825 aktieoptioner) Loper ut | feb 2025 6,30 CHF
31 jul 2020 419 Framgangsrik borsnotering under tjanstgoringsperioden Loper ut 31 dec 2023 6,30 CHF
Ovriga anstillda
5 ars tjdnstgoring fran tilldelningsdatumet
| jan 201892 8750  (arligt intjdnande av | 750 aktieoptioner) Loper ut | mar 2023 8,62 CHF
5 drs tjanstgoring fran tilldelningsdatumet
| jan 201992 29000  (arligt intjdnande av 5 800 aktieoptioner) Loéper ut 31 jan 2025 5,00 CHF
0 till 4 ars tjanstgdring fran tilldelningsdatumet 3till 5 &r efter
31 jul 2020 9634  (arligt intjdnande av | 946 aktieoptioner) tilldelningsdatumet 6,30 CHF
| ill 2 ar efter
31 jul 2020 4247  Framgangsrik borsnotering under tjdnstgéringsperioden tilldelningsdatumet 6,30 CHF
Summa aktieoptioner 174 975

") Det reglerande foretaget dndrades fran Implantica MediSwiss AG till Implantica AG frén och med den 7 februari 2020 (se bérjan av denna not).

%) Aktieoptionernas I6ptid forkortades frén och med den 31 juli 2020 (se nedan).

De viktigaste villkoren avseende dessa tilldelningar ar som f&ljer:

* samtliga optioner regleras genom leverans av fullt betalda A-aktier i Implantica AG
« aktierna levereras vederlagsfritt (dvs. [senpris dr 0 CHF)

Samtliga av ovanstdende A-aktieoptioner dr utestaende per 31 december 2020, varav
54 284 &r inldsenbara.

Reducering av I6ptid for optionerna

Inlésenperioden férkortades for 120 375 befintliga aktieoptioner fran "4-7 ér efter
intjdnandedatumet” till "4-6 ar efter tilldelningsdatumet”. Eftersom den minskade inl6-
senperioden dr ogynnsam for de anstdllda och inte paverkar intjgnandeperioden forblir
redovisningen av de aktierelaterade ersittningarna avseende de berérda aktieoptions-
programmen oférandrad.

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

Intjdnandevillkor utan marknadsanknytning

Till foljd av den framgangsrika borsnoteringen i september 2020 tjanades totalt

12 291 aktieoptioner in och ddrmed redovisades ytterligare en kostnad for aktierelate-
rade ersattningar om 73 TEUR

Vérdering av verkligt véirde

Samtliga egetkapitalreglerade transaktioner vdrderas till verkligt varde per tilldelnings-
datumet och redovisas som en kostnad Gver intjdnandeperioden. For den uppskattade
berédkningen av verkligt varde per tilldelningsdatumet for samtliga instrument listade ovan
anvédndes en férvdntad utdelning, en riskfri ranta och ett inlésenpris om noll.

Effekt av aktiesplit

Per 30 mars 2020 réstade bolagsstimman for en aktiesplit 2,5 mot |. Foljaktligen justeras
antalet utestaende aktieoptioner och det uppskattade verkliga vérdet per tilldelningsda-
tumet for att avspegla den nya kapitalstrukturen i bolaget.
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NOT 22 Pensionstillgangar och -skulder

Pensionsplaner och tillhérande férmaner styrs i Schweiz av den schweiziska federala
lagen om det obligatoriska tilldggspensionssystemet (BVG), som stipulerar att
pensionsplaner ska férvaltas av oberoende, juridiskt autonoma enheter. Pensions-
planer regleras av en statlig tillsynsmyndighet. En pensionsplans hégsta beslutande
organ (forvaltningsstyrelse) maste besta av samma antal anstéllda och arbetsgivar-
representanter.

Arbetsgivaren maste ordna ett anslutningsavtal med en pensionsfond for att folja de
lagstadgade kraven.

Aven om férsikringsplanen ir avgiftsbaserad innehéller planen en formel for att
berdkna den s. k cash balance benefit formula. Enligt schweizisk lag garanterar
pensionsstiftelsen det intjdnade pensionsbeloppet, konfirmerat pa arlig basis till
medlemmarna. Rdntan kan ldggas till medlemmarnas tillgodohavanden, enligt den
kollektiva stiftelsens bedémning. Per pensionsdatumet har medlemmarna rétt att
ta ut sin pension som ett engangsbelopp, som en livrdnta eller som en del av ett
engangsbelopp dir tillgodohavandet omvandlas till en fast livrdnta till de nivaer som
definieras i stiftelsens regler.

Eftersom pensionsplanen kvalificeras sig som en férmansbestimd pensionsplan

enligt IAS 19, anlitade koncernen en oberoende aktuarie for att ta fram de aktu-
ariella vdrderingar som krdvs fér de finansiella rapporterna. Enligt den aktuariella
vdrderingsmetoden berdknas skulderna baserat pa den sk. projected unit credit

22.4 Forandringar i nuvirdet av formansbestimda forpliktelser

i tusen EUR 2020 m

Férmansbestimd forpliktelse per | januari 2738 2 548
Réntekostnader pa den férmansbestimda forpliktelsen 9 21
Kostnader for tjdnstgring under innevarande ar 69 89
Bidrag fran anstdllda som omfattas av planen 23 18
Erséttningar (utbetalda)/deponerade 2271) (13)
Administrationskostnader

(exkl. kostnader for att forvalta tillgangarna) 2 2
Aktuariell (vinst)/forlust 74) 27)
Ovriga 19 (h
Omrékningsdifferenser 32 101
Férmansbestimd forpliktelse per 31 december 647 2738

22.5 Foriandring i verkligt virde pa forvaltningstillgangarna

i tusen EUR 2020 m

Verkligt virde pa forvaltningstillgangarna per |

method, medan férvaltningstillgingarna varderas till verkligt varde. januari 2574 2417
22.1 Belopp redovisade i rapporten over finansiell stillning Rénteintakter pa forvaltningstillgangar 9 20
Bidrag fran arbetsgivaren 23 18
i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 1 jan 2019 Bidrag fran anstdllda som omfattas av planen 23 18
Férmansbestimd forplictelse 647 2738 2548 Ersattningar (utbetalda)/deponerade @z (13)
Verkligt virde pa planen (forvaltningstill- 6vl<astning pa forvaltningstillgangar exkl. ranteintakter 64 19
gangarna) (539) (2574) 2417) Ovriga 87 -
Férmansbestimd forpliktelse (netto) 108 164 131 Omrikningsdifferenser 30 95
o . . . . Verkligt varde pa forvaltningstillgangarna per 31
Forvantade arbetsgivaravgifter till den formansbestdmda planen inom de narmaste december 539 2574

12 manaderna uppgar till 24 TEUR (2019: 23 TEUR). Den viktade genomsnittliga I6ptiden
for den formansbestimda forpliktelsen uppgar per 31 december 2020 till 189 ar
(2019:20,0 ar).

22.2 Belopp redovisade i resultatriakningen

i tusen EUR 2020 2019
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 69 89
Réntekostnader pa den férmansbestimda forpliktelsen 9 21
Rénta (intdkter) pa forvaltningstillgangar ©) (20)

Administrationskostnader exkl. kostnader for att forvalta
tillgdngarna 2 2

Summa kostnader for férmansbestimda
pensionsplaner som redovisas i resultatrikningen 71 92

varav kostnader for tjanstgdring och administrationskost-
nader 70 91

varav rdnta (netto) pa nettopensionsskulden (tillgang) | |

22.3 Belopp redovisade i ovrigt totalresultat

Jan-dec
i tusen EUR 2020 2019

Aktuariella (vinster)/forluster fran:

Férandring i finansiella antaganden I 31
Erfarenhetsbaserade justeringar av den férmansbaserade

forpliktelsen (85) (58)
Summa aktuariella (vinster)/forluster (74) (27)
Avkastning pa forvaltningstillgangar

(exklusive belopp redovisade i resultatrdkningen) (64) (19)
Ovrigt 32 |
Summa kostnader (intikter) fér forméansbestamda

pensionsplaner redovisade i Gvrigt totalresultat (106) (45)

Forsdkringsbolaget som bar investeringsrisken gér dven dessa investeringar for stiftelsens
rakning. Som en foljd av det utgdrs forvaltningstillgingarna i den schweiziska pensions-
planen av en fordran fran forsakringen.

22.6 Viktiga aktuariella antaganden

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 I jan 2019

Diskonteringsranta 0,20 % 030 % 0,80 %
Rénta pa pensionssparkapitalet 0,50 % 0,50 % 0,80 %
Forvantad 16nedkningstakt 0,50 % 0,50 % 0,50 %

BVG2015 BVG2015 BVG2015
Livsldngdstabeller som anvants GT GT GT

22.7 Kanslighetsanalys
Fordndringar i vasentliga antaganden skulle fa féljande paverkan pa den férmansbestimda
forpliktelsen:

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 I jan 2019

Diskonteringsrantan minskar med

25 punkter 31 22 17
Diskonteringsrantan dkar med

25 punkter (30) (20) (16)
Forvdntad 16nedkningstakt

Okar med 25 punkter ) (h h
Forvintad 16nedkningstakt

minskar med 25 punkter - 2 |
Den férvéntade livslangden 6kar med

| ar 8 6 4
Den férvéntade livslingden minskar

med | ar ©) (6) “4)
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NOT 23 Lista over konsoliderade dotterforetag

Huvudsaklig Aktiekapital
verksamheten" i tusen 31 dec 2020 31 dec 2019 I jan 2019
Agande och antal roster

Implantica Group Holding Ltd. Malta Innehav 790 000 EUR 100 % 100 % 100 %
Implantica CE Reflux Ltd. Malta FoU 1,2 EUR 100 % 100 % 100 %
Implantica CE UriControl Ltd? Malta FoU 1,2 EUR 100 % n/a n/a
Implantica Marketing Ltd Malta D&M 1,2 EUR 100 % 100 % 100 %
Implantica Patent Ltd. Malta Patent 1,2 EUR 100 % 100 % 100 %
Implantica Management AG Schweiz Forvattning 100 CHF 100 % 100 % 100 %
Implantica Trading AG Schweiz D&M 100 CHF 100 % 100 % 100 %

") FoU = Forskning och utveckling; D&M = Distribution och marknadsfbring.
2)Koncernen registrerade i september 2020 det nya dotterféretaget fr forskning och utveckling, Implantica CE UriControl Ltd, i Malta.

NOT 24 Narstaende

24.1 Transaktioner och balansposter 24.2 Ersittning till nyckelpersoner

 usen EUR 31 dec 2020 | 31 dec2019 | 1 jan2019
Ovriga kortfristiga fordringar hos i tusen EUR 2020 m

rlﬂoderbolaget - I 068 179 Kortfristiga ersittningar 66 -

Ovriga kortfristiga skulder till féretag som Aktierelaterade ersittningar 79 R

kontrolleras av styrelseledamdter - 8) - PR

L o . Summa ersittning till

Ovriga kortfristiga skulder till styrelsele- styrelseledaméter 145 R

daméter (16) - -

Implantica AG:s registreringsskuld till - e

moderbolaget (not 17) B (2 286) 2200 Kortfristiga ersattningar 455 310
Aktierelaterade ersattningar 58 600

Finansiella skulder till grundaren (yttersta
storsta aktiedgaren) (not 17)

Summa narstaende, netto (skulder) (16) (3 398)

2 172) - Summa ersittning till medlemmar
(2022) i ledningsgruppen 513 910

Ovriga kortfristiga fordringar hos moderbolaget avser férvaltningstjanster som till-
handahalls samt kortfristiga fordringar: For rdkenskapsaret 2020 uppgick tillhandahélina
forvaltningstjanster till 0 EUR (2019: 772 TEUR).

Summa ersittning till styrelseledaméter
och medlemmar i ledningsgruppen 658 910

Ovriga kortfristiga skulder till foretag som kontrolleras av styrelseledaméter avser savl
juridisk rddgivning som administrativt arbete i samband med utvecklingsverksamhet i
koncernen.Tjansterna kopta fran ndrstaende uppgick under rakenskapsaret 2020 till
78TEUR (2019: | TEUR).
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NOT 25 Hantering av finansiella risker

25.1 Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for en finansiell férlust for koncernen om en kund eller en motpart i
en finansiell tillgang inte uppfyller sina kontraktuella dtaganden, och uppkommer huvud-
sakligen fran koncernens fordringar och likvida medel.Koncernen minskar kreditrisken
genom att beddma motparternas kreditrisk infér vdsentliga transaktioner: Bokférda
vérden for banktillgodohavanden och &vriga finansiella tillgingar (exklusive férutbetalda
kostnader och skattetillgodohavanden) som dr exponerade for kreditrisk:

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 1 jan 2019
Kassa och bank 97510 33 35
Kundfordringar 23 47 19
Ovriga kortfristiga fordringar - | 068 179
Totalt redovisat virde av

finansiella tillgangar 97 533 1148 233
Kreditbetyg fran Standard & Poor’s for motparterna dr som foljer:

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 I jan 2019
A+ 97 509 5 7
Utan kreditbetyg 24 I 143 226
Totalt bokfort varde for

finansiella tillgangar 97 533 1148 233

25.2 Likviditetsrisker

Likviditetsrisk dr risken for att koncernen far svdrigheter att fullgéra de forpliktelser som
sammanhanger med dess finansiella skulder som regleras genom &verféring av kontanta
medel eller en annan finansiell tillgang. Koncernens metod for att hantera likviditets-
risken &r att sakerstdlla, sa ldngt det dr mojligt, att det alltid finns tillrdcklig likviditet for att
uppfylla forpliktelser ndr dessa forfaller, utan att adra sig oacceptabla forluster eller riskera
att koncernens anseende skadas. De forvantade kassaflodena for koncernens finansiella
skulder anges i tabellerna nedan.

Per den 31 december 2020

Forfallotidpunkter

Redovisat
i tusen EUR virde
Leverantdrsskulder 4 - - 4
Ovriga kortfristiga skulder 1139 - - 1139
Leasingskulder |14 90 - 199
Summa finansiella skulder 1 257 90 - 1 342

Redovisat
virde

i tusen EUR

Leverantorsskulder 2 - - 2
Ovriga kortfristiga skulder 2050 - - 2 050
Leasingskulder 2286 - - 2286
Kortfristiga skulder till grundaren 99 18 18 130
Finansiella skulder till grundaren - - 5700 2172
Ovriga finansiella skulder 202 - - 202
Summa finansiella skulder 4639 18 5718 6 842

Per | januari 2019 inféll de avtalsmassiga férfallodatumen fér koncernens finansiella
skulder inom tva ar. De kontraktuella kassaflédena skiljde sig inte avsevart fran de
bokforda vdrdena.

25.3 Marknadsrisk

Valutarisk

Féljande exponering mot valutarisk féreldg per 31 december 2020 och 2019 med
avseende pa finansiella instrument:

31 dec 2020

i tusen EUR EUR CHF SEK Ovriga | Summa
Finansiella tillgangar

Kassa och bank 2 1217278 2 17294
Kundfordringar - 23 - - 23
Summa finansiella tillgangar 2 35 17278 2 17317
Finansiella skulder

Ovriga kortfristiga skulder | |14 299 59 473
Summa finansiella skulder | 114 299 59 473

e I 1 =
Finansiella tillgangar

Kassa och bank - 4 - | 5
Kundfordringar - 47 - - 47
Summa finansiella tillgangar - 51 - | 52

Finansiella skulder

Finansiella skulder 575 - 202 - 777
Ovriga kortfristiga skulder 53 142 857 301 | 353
Summa finansiella skulder 628 142 1 059 301 2130

| foljande kanslighetsanalys visas paverkan pa resultatet fran en sannolik férdndring av de
valutakurser som anvands for vdrdering av finansiella instrument noterade i en utlandsk
valuta. Analysen bygger pa forutsdttningen att samtliga Gvriga variabler, i synnerhet rdntan,
forblir oférandrade.

i tusen EUR ‘ 2020 m

CHF (starkt med 5 %) 4 28

CHF (forsvagad med 5 %) 4 (26)

SEK (stérkt med 5 %) 894 (56)

SEK (forsvagad med 5 %) (809) 50
Rdnterisk

Koncernen dr exponerad for negativa ranteférandringar som belastar kassa och bank.
En 6kning av den negativa rantan med 50 baspunkter skulle ha ékat rantekostnaden for
rakenskapsaret 2020 med 122 TEUR,

25.4 Hantering av kapital

Styrelsens mal dr att uppratthalla en stark kapitalbas for att stédja verksamhetens fram-
tida utveckling. Styrelsen foljer upp avkastning pa eget kapital, som koncernen definierar
som resultat frdn den I6pande verksamheten dividerat med totalt eget kapital. Det
férekom inga férandringar av koncernens kapitalférvalttning under perioden. Koncernen
lyder inte under externa kapitalkrav.

25.5 Finansiella tillgangar och finansiella skulder
Av féljande tabell framgar klassificering och bokfért virde fér de finansiella instrument
som innehas:

i tusen EUR 31 dec 2020 | 31 dec 2019 1 jan 2019

Finansiella tillgangar
till upplupet anskaffningsvarde

Kassa och bank 97510 33 35
Kundfordringar 23 47 19
Ovriga kortfristiga fordringar - | 068 179
Summa finansiella tillgangar 97 533 1148 233
Finansiella skulder virderade till

upplupet anskaffningsvarde

Leverantdrsskulder 4 2 136
Finansiella skulder 199 4790 2627
Ovriga kortfristiga skulder I 139 2 050 | 789
Summa finansiella skulder 1 342 6 842 4 552

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder dr det belopp mot vilket instrumentet
skulle kunna utbytas i en affirsméssig transaktion mellan villiga parter, till skillnad fran
vad fallet skulle vara vid tvangsforsaljning eller likvidation. Per 31 december 2020,

31 december 2019 och | januari 2019 motsvarar de bokférda vdrdena for finansiella
tillgangar och skulder deras verkliga varden, baserat pd deras art eller forfallodatum.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder varderade till verkligt virde utéver
dem som finns noterade eller som har priser pa en aktiv marknad. Darmed har inga
andra vérderingstekniker tillimpats av koncernen. Koncernen har inga finansiella tillgangar
som vérderas till verkligt varde via resultatet eller till verkligt virde via 6vrigt totalresultat.
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REVISIoNSDerallelse

Till styrelsen angaende koncernens finansiella rapporter for Implantica AG, Vaduz

Uttalande

Vi har utfort en revision av koncernens finansiella rapporter for Implantica AG och dess dotterforetag (koncernen),
som utgors av koncernens rapport éver finansiell stallning per den 31 december 2020, samt koncernens
resultatrakning och koncernens rapport 6ver resultat och Ovrigt totalresultat, koncernens kassaflédesanalys samt
koncernens rapport éver forandringar i eget kapital for rakenskapsaret 2020, och noter till koncernens finansiella
rapporter, inklusive en sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning ger koncernens finansiella rapporter (sidorna 44 till 60) en rattvisande bild 6ver den
finansiella stallningen for koncernen per den 31 december 2020, samt koncernens finansiella resultat och
kassafloden for rakenskapsaret 2020 i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom
de har antagits av EU, samt de ytterligare kraven i paragraf 17a i Ordinance on the Liechtenstein Persons and
Companies Act (PGR-VO).

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar for revisionen av koncernens finansiella rapporter” i var rapport. Vi
ar oberoende i forhallande till koncernen i enlighet med bestammelserna i Liechtensteins lagar samt kraven i
Liechtensteins s.k. Liechtenstein audit profession, samt International Ethics Standards Board for Accountants
International Code of Ethics for Professional Accountants (inklusive International Independence Standards)
(IESBA:s kod), och vi har uppfyllt vart évriga yrkesetiska ansvar i enlighet med dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Vardering av aktiverade utvecklingskostnader

Omstrukturering av koncernen

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av koncernens finansiella rapporter for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, koncernens finansiella rapporter som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

KPMG (Liechtenstein) AG, Aeulestrasse 2, LI1-9490 Vaduz

© 2021 KPMG (Liechtenstein) AG, a Liechtenstein corporation, is a group company of KPMG Holding
AG, which is a member of the KPMG global organization of independent firms affiliated with KPMG EEJ EXPERTsuisse Certified Company
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved.
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Viardering av aktiverade utvecklingskostnader

Sarskilt betydelsefullt omrade

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick per den
31 december 2020 till 17,3 MEUR, och innefattar
kostnader for saval pagaende som slutférd
produktutveckling. En nedskrivningsprovning genomfors
for samtliga utvecklingskostnader dar det finns en
indikation pa ett eventuellt nedskrivningsbehov.
Aktiverade kostnader hanforliga till pagaende
produktutveckling prévas fér nedskrivning minst en
gang varje ar Nedskrivningsprovningar kraver att
ledningen gor vasentliga uppskattningar sasom
prognoser for kassafloéden, tillvaxttakt och
diskonteringsrantor.

Covid-19 kommer sannolikt att ha en negativ paverkan
pa hur snabbt koncernen kan utveckla sin verksamhet
pa kort sikt till foljd av att icke akuta operationer skjuts
upp samt utmaningar for séljarna att ha kontakt med
sjukhuspersonal. Foljaktligen maste ledningen beakta
denna paverkan i sin bedémning.

Var atgard

Vara granskningsatgarder innefattade bland annat att
ifragasatta rimligheten i vasentliga antaganden gjorda
av ledningen, daribland prognoser for kassafléden,
tillvaxttakter och diskonteringsrantor. Vi jamforde
ledningens antaganden med externa data dar sadana
var tillgangliga och gjorde retrospektiva granskningar for
att bedoma riktigheten i tidigare prognoser. Vi
intervjuade aven hogsta ledningen for att forsta och
ifragasatta de vasentliga antagandena. Vi anvande vara
varderingsspecialister for att bista oss i varderingen av
vissa antaganden, daribland diskonteringsrantor, och for
att préva den matematiska riktigheten i
varderingsmodellen. De gav oss ocksa stod i utférandet
av kanslighetsanalysen for att bedéma nivan av
kanslighet for vissa vasentliga antaganden, sa att vi
kunde fokusera sarskilt pa de omradena och bedéma
ledningens hansyn till risker.

For mer information om aktiverade utvecklingskostnader, se féljande:

— Not 2 Paverkan fran covid-19-pandemin

— Not 3.4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

— Not 5.7 Allmanna redovisningsprinciper
— Not 16 Immateriella anlaggningstillgangar

Omstrukturering av koncernen

Sarskilt betydelsefullt omrade

| september 2020 upptogs Implantica AG till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm,
i samband med nyemissionen. Som en del av
forberedelserna infér bérsnoteringen genomférdes en
omstrukturering av koncernen och Implantica AG
registrerades som nytt holdingbolag den 7 februari
2020. Denna omstrukturering av koncernen bestod av
att bolagets kontrollerande aktiedgare, Implantica
MediSwiss AG, 6verforde sina dotterforetag fill
Implantica AG. Inférlivandet av bolaget redovisas fran
bdrjan av den tidigaste perioden som presenteras,

1 januari 2019, som om bolaget och koncernens
struktur fanns per det datumet.

Omstruktureringen av koncernen ar en betydande del
av koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret
2020. Det finns en risk for att respektive transaktion inte
pa ett korrekt satt avspeglas i koncernens finansiella
rapporter.

Var atgard

Vi utférde granskningsatgarderna for att bedéma
lampligheten i redovisningen av omstruktureringen av
koncernen samt presentationen i koncernens finansiella
rapporter. Vara granskningsatgarder omfattade bland
annat att analysera det hanforliga avtalet om
apportegendomen, andringar av
aktieoptionsprogrammet samt expertens rapport i
samband med apportegendomen. Vi bedémde
agarstrukturen fére och efter omstruktureringen av
koncernen. Darutéver utvarderade vi korrektheten i
upplysningarna hanforliga till omstruktureringen av
koncernen.
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For mer information om omstruktureringen av koncernen, se:

— Not 3.5 Omstrukturering av koncernen

Ovrig information i arsredovisningen

Styrelsen ansvarar for dvrig information i arsredovisningen. Den 6vriga informationen utgors av all information
som ingar i arsredovisningen, men innefattar inte koncernens finansiella rapporter, bolagets fristaende finansiella
rapporter samt var revisionsberattelse gallande dessa.

Vart uttalande avseende koncernens finansiella rapporter omfattar inte denna 6vriga information i
arsredovisningen och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna 6vriga information.

| samband med var revision av koncernens finansiella rapporter ar det vart ansvar att lasa den dvriga
informationen i arsredovisningen och, nar vi gor det, dvervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med koncernens finansiella rapporter eller de kunskaper vi har inhamtat under revisionen, eller pa annat
satt framstar som vasentligt felaktig. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts, drar slutsatsen att den 6vriga
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens ansvar for koncernens finansiella rapporter

Styrelsen ansvarar for upprattandet av finansiella rapporter fér koncernen som ger en rattvisande bild i enlighet
med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de har antagits av EU, samt de ytterligare kraven
i paragraf 17a i PGR-VO. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som den bedémer ar nédvandig for att
uppratta finansiella rapporter for koncernen som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter ar styrelsen ansvarig for att bedoma koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten och lamna upplysningar, i tillampliga fall, om fragor som rér koncernens fortsatta drift samt
utga fran antagandet om fortsatt drift savida inte styrelsen antingen avser att likvidera foretaget eller upphéra med
verksamheten, eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora detta.

Revisorns ansvar for revisionen av koncernens finansiella rapporter

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida koncernens finansiella rapporter som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att avge en
revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet nar en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
koncernens finansiella rapporter.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

— Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i koncernens finansiella rapporter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér vi granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.
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— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
koncernens finansiella rapporter och, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor maste vi i revisors rapport fasta uppmarksamheten pa de relevanta upplysningarna i
koncernens finansiella rapporter, eller, om dessa upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att koncernen inte Iangre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i koncernens finansiella rapporter,
daribland upplysningarna, och om koncernens finansiella rapporter aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

— Inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen fér
foretagen eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernens finansiella
rapporter. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi kommunicerar med styrelsen eller dess relevanta utskott avseende, bland annat, revisionens planerade
omfattning och inriktning samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierar under revisionen.

Vi férser aven styrelsen eller dess relevanta utskott med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav
gallande oberoende och kommunicerar till dem alla relationer och dvriga fragor som rimligen kan anses paverka
vart oberoende och, dar det ar tillampligt, atgarder vidtas for att minska hoten eller tillhandahaller hanforliga
garantier.

Utifran de fragor som kommuniceras till styrelsen eller dess relevanta utskott faststéller vi de fragor som hade
storst betydelse for revisionen av koncernens finansiella rapporter for den aktuella perioden och som darmed
utgor sarskilt betydelsefulla omraden. Vi beskriver dessa omraden i var revisionsberattelse savida inte lagar eller
regler forhindrar offentliggérande av fragan eller nar vi, under extremt ovanliga omstandigheter, beslutar att en
fraga inte ska kommuniceras i var rapport eftersom de negativa konsekvenserna av att gora det rimligtvis skulle
kunna férvantas uppvaga fordelen med allmanintresset av en sddan kommunikation.

Detta ar en Gversattning av den ursprungliga revisionsberattelsen pa engelska. | handelse av skillnader mellan
oversattningen och det ursprungliga uttalandet pa engelska galler den engelska versionen

KPMG (Liechtenstein) AG

Lars Klossack Benjamin Marte
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Vaduz, 23 mars 2021
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Implantica AG (moderbolaget)

FINANSIELLA RAPPORTER FOR IMPLANTICA AG (MODERBOLAGET) ...
FINANSIELLA RAPPORTER

Balansriakning

i CHF Not 31 december 2020
Tillgangar

A.Anliggningstillgangar

|. Finansiella tillgdngar

|.Andelar i ndrstaende foretag 3 227 480 274
2. Lén till ndrstaende 69 516 336
Summa finansiella anlaggningstillgangar 296 996 610
Summa anlaggningstillgangar 296 996 610
B. Omsittningstillgangar

| Fordringar

| Fordringar frdn ndrstdende 395 624
2. Ovriga fordringar 76 866
Summa fordringar 472 490
Il Kassa och bank 48211 612
Summa omsittningstillgangar 48 684 102
C. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 072
Summa tillgangar 345 722 784
Eget kapital och skulder

A. Eget kapital

. Aktiekapital 4.1 128 923 074
Il. Kapitalreserver 4.2 224 494 982
Il Periodens forlust 4,3 -7 980 573
Summa eget kapital 345 437 483
B. Avsittningar

. Skatteavsdttningar | 800
Summa avsattningar |1 800
C. Skulder

| Leverantorsskulder 199 110
2. Ovriga skulder 3477
Summa skulder 202 587
(varav med en dterstdende I6ptid <I dr) 202 587
D. Upplupna kostnader 80914
Summa eget kapital och skulder 345722784

ARSREDOVISNING 2020 Implantica



Resultatrikning

i CHF Not 2 juli 2020 - 31 december 2020

. Ovriga rérelseintikter 5 [ 174970

2. Personalkostnader

a) Loner -37 021
b) Sociala avgifter och pensionskostnader -8 924
(varav pensionskostnader) -3 366
3. Ovriga rérelsekostnader 6 -9 376 134
4. Ranteintdkter fran ndrstdende 268 336
5. Forlust fore skatt -7 978 773
6. Inkomstskatter -1 800
7. Periodens resultat -7 980 573
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR IMPLANTICA AG (MODERBOLAGET) ...

Noter till de finansiella rapporterna

NOT I Allmdnna upplysningar
Implantica AG ("Bolaget”) har sitt site pa Landstrasse |, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

Bolaget upptogs till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm i
september 2020. Som en del av férberedelserna infér denna bérsnotering genomférdes
en omstrukturering av kapitalet och Implantica AG registrerades den 7 februari 2020.
Denna omstrukturering av kapitalet bestod av att bolagets kontrollerande aktiedgare,
Implantica MediSwiss AG, 6verforde sitt maltesiska innehav i Implantica Group Holding
Limited till ett éverforingspris om 227 411 274 CHF. Den bestdmmande aktiedgaren
erhdll 100 procent av aktierna i bolaget samt en kontantbetalning om 2 411 274 CHF.

NOT 2 Sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper

2.1 Grund for rapporternas upprattande
De finansiella rapporterna har upprittats i enlighet med bestdmmelserna i Liechtensteins
person- och aktiebolagslag ("PGR").

2.2 Utlandska valutor

Monetédra omsittningstillgdngar och skulder noterade i utlindska valutor omraknas till
CHF med tillimpning av valutakurserna per balansdagen. Monetéra anlaggningstillgangar
i utlandska valutor vdrderas till valutakursen per transaktionsdagen eller till valutakursen
per balansdagen om den 4r ldgre.

2.3 Finansiella anldggningstillgangar

| enlighet med principen om individuell virdering redovisas aktier i ndrstidende foretag

och skulder till ndrstaende till anskaffningsvérde. | fallet med permanenta nedskrivningar
redovisas en nedskrivning baserad pa uppskattat verkligt varde. Om skdlet till nedskriv-

ningen inte langre foreligger under efterféljande ar, aterfors beloppet upp till ett belopp
som inte far Gverstiga anskaffningsvardet.

2.4 Fordringar samt kassa och bank
Dessa redovisas vanligen till nominellt virde. For allmanna kreditrisker redovisas limpliga
vérderingsavsattningar.

NOT 3 Innehav i dotterforetag

Bolaget har féljande direkta innehav:

Redovosat
vérde per 31
december 2020

Kapitalandel och

Foretag Land antal roster

Implantica Group

Holding Limited Malta 100 % 227 411 274
Implantica Management AG Schweiz 100 % 69 000
227 480 274

ARSREDOVISNING 2020 Implantica

NOT 4 Eget kapital

4.1 Aktiekapital

Per 31 december 2020 uppgick aktiekapitalet till 128 923 074 CHF och férdelar sig pa
52 211 537 registrerade aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera (A-aktier)
och 56 250 000 registrerade aktier med ett nominelit varde om 0,40 CHF vardera
(B-aktier).

Antalet aktier forandrades enligt foljande:

i antal aktier A-aktier B-aktier
Emitterade per | januari 2020 - -
Emitterade fér apportegendom 13500 000 22 500 000
Aktiesplit 20 250 000 33 750 000
Bérsnotering exklusive dverteckningsoption 16923076 -
Overteckningsoption 2 538 461 -
Emitterade per 3| december 2020 53 211 537 56 250 000

Emitterade for apportegendom
Den 7 februari 2020 registrerade Implantica MediSwiss AG bolaget genom ett infor
livande av Implantica Group Holding Limited, Malta.

Aktiesplit

Bolagsstimman godkande den 30 mars 2020 en aktieplit om 2,5 mot |. Som en foljd av
det minskade det nominella virdet for A-aktierna fran 5,00 CHF till 2,00 CHF och fér
B-aktierna fran 1,00 CHF till 0,40 CHF.

Maximikapital

Styrelsen har befogenhet att 6ka aktiekapitalet ndr som helst fére | mars 2025 med ett
maximalt belopp om 6 077 TCHF genom att emittera maximalt 3 038 463 fullt betalda
A-aktier med ett nominellt virde om 2,00 CHF vardera. Okningar av aktiekapitalet med
delbelopp ar tillatet.

Villkorat kapital for finansieringssyften

Aktiekapitalet kan 6kas med ett maximibelopp om 13 500 000 CHF genom att emittera
hogst 6 750 000 fullt betalda A-aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera vid
utnyttjande av konverteringsrétter eller konverteringsoptioner i samband med konvert-
ibla skuldinstrument, ldn och liknande former av finansiering fér bolaget. Villkoren for att
bevilja optionen och konverteringsratterna ska faststéllas av styrelsen.

Villkorat kapital for aktieoptionsprogram

Aktiekapitalet kan 6kas med ett maximibelopp om 2 700 000 TCHF genom att emittera
hogst | 350 000 fullt betalda A-aktier med ett nominellt varde om 2,00 CHF vardera vid
utnyttjande av aktieoptioner emitterade till de anstéllda.

4.2 Kapitalreserver
Kapitalreserver utgor premier fér apportegendomen och bérsnoteringen.

4.3 Foreslagen utdelning av tillgangliga vinstmedel
Styrelsen foreslar att periodens forlust dverfors till nésta rékenskapsar.

NOT 5 Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintdkter bestar framst av valutakursdifferenser i kassamedel.

NOT 6 Ovriga rorelsekostnader

2 juli - 31 december

i CHF 2020
Kostnader hanférliga till bérsnotering -7 915948
Forvaltningsavgifter -957 638
Valutakursforluster -30 569
Ovrigt -471 979
Summa 6vriga rérelsekostnader -9 376 134
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| agstadgad revisionsperatieise

Till arsstaimman i Implantica AG, Vaduz

Rapport om revisionen av de finansiella rapporterna

Uttalande

Vi har reviderat de finansiella rapporterna for Implantica AG (bolaget), som utgérs av balansrékningen per den 31
december 2020, resultatrakning for rakenskapsaret 2020, samt noterna till de finansiella rapporterna, daribland en
sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna (sidorna 65 till 67) en rattvisande bild av den finansiella
stallningen for bolaget per den 31 december 2020, och bolagets finansiella resultat for rakenskapsaret 2020 i
enlighet med Liechtensteins lagar.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt Liechtensteins lagar och International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar
enligt dessa bestammelser och standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar for revisionen av den
finansiella rapporten” i var rapport. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget i enlighet med bestammelserna i
Liechtensteins lagar samt kraven i Liechtensteins revisorers yrkeskod (eng. Liechtenstein audit profession) samt
International Ethics Standards Board for Accountants International Code of Ethics for Professional Accountants
(inklusive International Independence Standards) (IESBA:s kod), och vi har uppfyllt vart évriga yrkesetiska ansvar
i enlighet med dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Omstrukturering av koncernen

Sarskilt betydelsefulla omraden ar de fragor som, enligt var professionella bedémning, var av storst betydelse for
var revision av de finansiella rapporterna for den aktuella perioden. Dessa fragor togs upp inom ramen for var
revision av de finansiella rapporterna i sin helhet, och nar vi bildade oss en uppfattning om denna, och vi
tillhandahaller inget separat uttalande om dessa omraden.

KPMG (Liechtenstein) AG, Aeulestrasse 2, LI1-9490 Vaduz

© 2021 KPMG (Liechtenstein) AG, a Liechtenstein corporation, is a group company of KPMG Holding
AG, which is a member of the KPMG global organization of independent firms affiliated with KPMG LAl EXPERTsuisse Certified Company
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved.
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Omstrukturering av koncernen

Sarskilt betydelsefullt omrade Var atgard

| september 2020 upptogs Implantica AG till handel pad  Vara granskningsatgarder omfattade bland annat att
Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm, beddma lampligheten i redovisningen av

i samband med nyemissionen. Som en del av omstruktureringen av koncernen. Vi analyserade avtalet
forberedelserna infor borsnoteringen genomférdes en géllande apportegendomen och expertens rapport i
omstrukturering av koncernen och Implantica AG samband med detta. Vi utvarderade vidare korrektheten
registrerades den 7 februari 2020. Denna i upplysningarna hanférliga till omstruktureringen av
omstrukturering av koncernen bestod av att bolagets koncernen.

kontrollerande aktiedgare, Implantica MediSwiss AG,
Overforde sitt innehav i Implantica Group Holding
Limited, Malta, till Implantica AG.

Redovisningen av hanférliga transaktioner ar en
betydande del av de finansiella rapporterna for
rakenskapsaret 2020. Det finns en risk for att
transaktionen inte pa ett korrekt satt avspeglas i de
finansiella rapporterna.

For mer information om omstruktureringen av koncernen, se:

— Not 1 Allman information

Ovrig information i arsredovisningen

Styrelsen ansvarar for 6vrig information i arsredovisningen. Den 6vriga informationen utgors av all information
som ingar i arsredovisningen, men innefattar inte koncernens finansiella rapporter, bolagets fristdende finansiella
rapporter samt var revisionsberattelse gallande dessa.

Vart uttalande avseende de finansiella rapporterna omfattar inte denna 6vriga information i arsredovisningen och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av de finansiella rapporterna ar det vart ansvar att Iasa den 6vriga information i
arsredovisningen och, nar vi gor det, 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med de
finansiella rapporterna eller de kunskaper vi har inhadmtat under revisionen, eller pa annat satt framstar som
vasentliga felaktig. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts, drar slutsatsen att den évriga informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen som har ansvaret for att de finansiella rapporterna uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt
Liechtensteins lagar. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
finansiella rapporter som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna ar styrelsen ansvarig for att bedéma bolagets formaga att fortsatta
verksamheten och lamna upplysningar, i tilldmpliga fall, om fragor som rér koncernens fortsatta drift samt utga fran
antagandet om fortsatt drift savida inte styrelsen antingen avser att likvidera bolaget eller upphéra med
verksamheten, eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra detta.
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Revisorns ansvar for revisionen av de finansiella rapporterna

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att avge en
revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt Liechtensteins lagar och ISA alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet nar en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i dessa finansiella rapporter.

Som del av en revision enligt Liechtensteins lagar och ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

— Identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder med anledning av dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
koncernens finansiella rapporter och, med grund i de inhadmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa de relevanta upplysningarna i de
finansiella rapporterna, eller, om dessa upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhadmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att bolaget inte l1&angre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i de finansiella rapporterna,
daribland upplysningar, och om de finansiella rapporterna aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med styrelsen eller dess relevanta utskott avseende, bland annat, revisionens planerade
omfattning och inriktning samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierar under revisionen.

Vi férser aven styrelsen eller dess relevanta utskott med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav
gallande oberoende och kommunicerar till dem alla relationer och évriga fragor som rimligen kan anses paverka
vart oberoende och, dar det ar tillampligt, atgarder vidtagna for att minska hoten eller tillampade skyddsatgarder.

Utifran de fragor som kommuniceras till styrelsen eller dess relevanta utskott faststaller vi de fragor som hade
storst betydelse for revisionen av de finansiella rapporterna for den aktuella perioden och som darmed utgor
sarskilt betydelsefulla omraden. Vi beskriver dessa omraden i var revisionsberattelse savida inte lagar eller regler
forhindrar offentliggérande av fragan eller nar vi, under extremt ovanliga omsténdigheter, beslutar att en fraga inte
ska kommuniceras i var rapport eftersom de negativa konsekvenserna av att géra det rimligtvis skulle kunna
foérvantas uppvaga fordelen med allmanintresset av en sadan kommunikation.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Vi bekréftar ytterligare att den foreslagna utdelningen av tillgangliga vinstmedel foljer Liechtensteins lagar samt
bolagsordningen. Vi tillstyrker att de finansiella rapporterna som framlaggs pa arsstamman godkanns.

KPMG (Liechtenstein) AG

Lars Klossack Benjamin Marte
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Vaduz, 23 mars 2021
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